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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2018

1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Entidad

Caja Caixa Rural de L’Alcudia es una Sociedad Croaipe de Crédito (en adelante, la Caja o la
Entidad) sujeta a la normativa y regulaciones deelatidades de crédito operantes en Espafa e
inicié sus actividades el 13 de febrero de 1968dgundo regulada su actuacion por la Ley 13/1989,
de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, el Reateto 84/1993 de 22 de enero y la Ley
27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas. Estéitasen el Registro Especial de Cooperativas de
Crédito con el numero 3096.

La Caja tiene su origen en la Seccion de Crédittad@ooperativa Agricola Ntra. Sra. de Oreto,
siendo su constitucion aprobada como hemos citatmiarmente en el afio 1969 por el Ministerio
de trabajo, siendo su presidente D. José ValléesudlligEsta cooperativa de Crédito surgia
manteniendo su vinculacion con la Cooperativa Adgiclel Campo y sus socios.

Desde su creacion, Caixa Rural de L’Alctdia ha ewidb fuertes implicaciones sociales en la

poblacion de L’Alcudia convirtiendose en la priraigntidad financiera local y destinando gran

parte de sus beneficios a esta localidad. En eR8b@ se crea la Fundacién Caixa L’Alcudia, de

naturaleza privada y caracter asistencial, sin @nile lucro. El objetivo de ésta es promocionar
todo tipo de actividades de interés general y, @mcreto, aquellas tendentes a la promocion
cultural, social y asistencial, siendo la obra nmdgortante desde su origen la construccion de un
Centro de dia para las personas mayores

La Caja se rige por sus Estatutos, adaptados ayl@¥7/1999 en escritura autorizada. De acuerdo
con estos, su objeto social es servir a las nessgdfinancieras de sus socios y terceros, mediante
el ejercicio de las actividades propias de ladadgs de crédito. A tal fin, podra realizar todesel

de operaciones activas, pasivas y de serviciosipgasa las otras entidades de crédito. EI ambito
de actuacion de la Caja es supralocal y se extiet@é€omunidad Valenciana, no obstante, a 31 de
diciembre de 2018 tiene establecida una red deid@na$, en la localidad de L'Alcudia y
alrededores, lo que la faculta para poder efedagas las operaciones tipicas o especificas que
corresponde a este tipo de entidades.

La Caja es parte de la Asociacion Espafola de Gymales (en adelante AECR), la cual sirve

como instrumento de coordinacion y foro de debara fpas 29 Cajas Rurales que la conforman.
Les sirve ademas como mecanismo de representacaamy gestor de los fondos de garantia

mutua y solidaria. en un modelo asociativo dotaeldod instrumentos necesarios para el desarrollo
de la actividad (Banco Cooperativo, Seguros RGAusaRInformatica), manteniendo, no obstante,

la denominacion social y la marca de Caixa Rurdl’d&udia.

Finalmente, cabe destacar su integracion en un ddiRpuesto por 29 Cajas Rurales y Banco
Cooperativo Espafiol, cuyas dos principales motoras son: (i) la mejora del control y gobierno
de las entidades y sus riesgos; Yy (ii) la mejorad®lvencia y la liquidez en caso de situaciates
escasez para alguno de los miembros. Para elkl,@mmer caso el MIP se ha dotado de una serie
de acuerdos que comprometen a cada una de las &a@guir un reglamento interno comun;
mientras en el segundo caso, las entidades se coraf@n a una aportacion inicial de un importe
de 300 millones de euros.
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2018

No se han producido procesos de integracion nbifuson otras entidades, a pesar del cambio
radical acaecido en el mapa del sector financigpai@ol en los ultimos afios. La Caja ha mantenido
su modelo de negocio, habiendo conseguido mejargosicionamiento en el mercado, asi como
sus magnitudes econoémicas, y su situacion de soévgriquidez, habiendo salido reforzada de la
crisis econdémica iniciada en 2008.

Estrategia y modelo de negocio

La misién de la Caja consiste en ser en un aatanfiiero de relevancia en su ambito de actuacion,
cubriendo las necesidades de sus socios y clientesv/és de la prestacion de unos servicios de
elevada calidad y de una propuesta de valor pdizada desde la cercania que brindan su tamafio
y arraigo en su mercado geografico, manteniéndadeeh todo momento a los principios
inspiradores del cooperativismo y garantizandaritereses legitimos de los empleados.

Para ello, la Entidad dispone de un equipo cualiiic un completo catalogo de productos y
servicios y una fuerte implantacién, encontranddisponible para los clientes a través de una
amplia gama de canales: red de oficinas, cajeropifs y de otras entidades con las que dispone
de acuerdos suscritos al respecto en condicion&@sjueas) y banca a distancia (internet, banca
telefonica y movil).

El tradicional liderazgo ejercido por la Caja enasnbito geografico de actuacion se apoya en un
modelo de negocio caracterizado por la cercanigrofundo conocimiento de los clientes y una

elevada fidelizacion de la clientela como conseciaede las relaciones existentes y de la calidad
de los servicios prestados, vertebrados en totas siguientes lineas de negocio:

* Banca de Particulares
Dirigida a las personas fisicas que no sean dagid otro segmento y a los negocios
(comercios, autonomos, profesionales y microempjegae facturan hasta un millon de
euros, es junto con la Banca Rural el negocio dracial de la Entidad, sobre el que se
asientan el resto de propuestas de valor espexiabz
La Banca de Particulares trabaja para ser el pahgroveedor financiero de sus clientes
gracias a una propuesta financiera multicanal gx@elente calidad centrada en incrementar
la capacidad de relacion con los clientes y mejaraficacia comercial.
La entidad ofrece a sus clientes soluciones fagilmvenientes, que se estructuran a traves
de una oferta diferenciada y sencilla. Esta gestiGe potencia la proximidad, prioriza las
acciones comerciales y el contacto regular corcliestes, facilitando el conocimiento de
sus necesidades para asi poder atenderlas mejastyuir relaciones duraderas.

* Banca de Empresas

Unidad que ofrece servicio a las empresas conastaricion superior al millén de euros a
través de las oficinas universales y de las edpsmas, que cuentan con gestores de
empresa. Tanto los gestores de empresas como riestodes de las oficinas de la red
comercial cuentan con el apoyo de especialistasegpariencia y conocimientos con alto
valor afiadido para el cliente en productos de éefgrcomercio exterior, financiacion,
servicios y financiacion de empresas. Ademas, amaj en colaboracién con empresas
participadas (Banco Cooperativo Espafiol y Ruralp@rAsegurador) que dan soporte en
productos de extranjero, renting 0 seguros, entos.o

e Banca Rural
Pagina 4 de 61

DE LALCUDIA



Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2018

Linea de negocio fuertemente vinculada al origariaymisién de la Entidad, la cual atesora
una elevada experiencia en este segmento y digfmiemas amplia gama de productos y
servicios destinados a este colectivo.

Adicionalmente cabe destacar la Unidad de Tesoseffidercados, a través de la cual la Caja
desarrolla la actividad de trading en los mercdtdwncieros y gestiona el riesgo estructural de
balance.

El modelo de gestion especializada de la Caja sglemnenta con un sistema de distribucion
multicanal. Los canales digitales posibilitan &taidad ofrecer a sus clientes una banca de calidad
accesible y disponible en cualquier lugar y hom.eSte sentido, la tecnologia y la innovacion
permanente son esenciales para desarrollar nusvaad de relacion de los clientes con la entidad,
facilitarles el asesoramiento personalizado queieeen y disponer de servicios y productos de alto
valor afiadido que cubran sus necesidades.

Gracias al modelo de banca cooperativa implantadioo a Banco Cooperativo Espafiol, Rural
Grupo Asegurador y Rural Servicios Informaticosremtras participadas, la Entidad dispone de
acceso a una serie de servicios, mercados e itrfreiega tecnoldgica que le permiten adaptarse a
las necesidades del negocio y a las exigenciasategas, respondiendo a los requerimientos de los
clientes, anticipAndose a sus necesidades y fagoder en Ultima instancia el crecimiento
organico.

1.2 Integracidon en un Mecanismo Institucional de Ryteccion

Para un adecuado entendimiento estratégico y deotgngestion riesgos por parte de la Entidad,
cabe destacar su participacion en un Mecanismducisinal de Proteccion (MIP) El MIP es un
mecanismo de apoyo y defensa mutua intercooperatdamlo en el seno de la Asociacion Espafiola
de Cajas Rurales (AECR) para beneficio de las Bdéd Asociadas, gozando de la consideracion
de Sistema Institucional de Proteccion en el sergice a este término se da en el articulo 113.7 del
Reglamento Europeo 575/2013 en virtud de la awtoidn concedida por la autoridad competente.
Lo constituyen las 29 Cajas integradas en la AE@HRoj con la sociedad holding tenedora de las
participaciones financieras comunes y el Banco €@ijyo Espafiol.

El MIP carece de personalidad juridica, entendiéadcomo el conjunto complejo de medios

patrimoniales, derechos, obligaciones y compronus@sse recogen en los Estatutos de la AECR y
en la documentacion que los desarrollan. Su fiadligs contribuir a preservar la estabilidad

financiera de sus miembros, individualmente y emjwdo, sin perjuicio de los deberes y facultades
de otros organismos 0 personas responsables yaldigacion, que compete a cada miembro del
MIP, de salvaguardar su propia solvencia.

Adicionalmente, la AECR vela para que cada Cajaptancon sus requerimientos minimos de
solvencia individual establecidos por la normatiigente y el supervisor en cada momento.

Como principal pilar sobre el que se apoya la naejde la solvencia, el fondo se dota de
personalidad juridica independiente y patrimonipasado del de sus miembros. Se constituye a
partir de las aportaciones individuales de cada dsdos miembros del MIP con el objetivo de
alcanzar un volumen suficiente para cumplir sussfifdel cual ya dispone en el momento actual)
teniendo en cuenta los resultados de las pruebassdgencia que realiza. El patrimonio neto no
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comprometido para operaciones de asistencia fiaemn@stara invertido en activos liquidos y de
elevada calidad crediticia.

Asi mismo y como parte de la incorporacion al MBPEntidad se compromete al cumplimiento
(objeto de monitorizacién continua a nivel cenaadio) de una serie de politicas, controles y ratios
superiores a los que, en cada momento, sean edgibhforme a la normativa vigente, reforzando
de este modo el ambiente de control y gestionedgos.

1.3 Ambito de aplicaciéon

Caixa Rural de L'Alcudia, S. Coop. de Crédito, em lEntidad de Crédito Individual, no esta
integrada en ningun grupo o subgrupo consolidabteeme participaciones relevantes en ninguna
Entidad.

La legislacion vigente sobre recursos propios yestipion de las entidades de crédito espafiolas la
constituyen basicamente la Directiva Comunitarid386/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo relativa al acceso a la actividad de ltislahes de crédito y a la supervision prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de inve(€i&RD [V); el Reglamento 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre los reqsipitudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (CRR); la Ley 10/2014 denacién, supervision y solvencia de entidades
de crédito; el Real Decreto 84/2015 que la dedarsollas Circulares 2/2014, 3/2014, 2/2016 y
3/2017 de Banco de Espafa.

De acuerdo con la parte octava del capitulo prindetdReglamento UE 575/2013 y el articulo 85

de la Ley 10/2014, las entidades deben publicaneados anualmente, informacién relevante para
la adecuada comprensién de su perfil de negocisusigoliticas y objetivos en materia de gestion
del riesgo, asi como un detalle de su exposicilas distintos riesgos y la composicién de su base
de capital. El presente informe es el reflejo daihplimiento de estos requerimientos a 31 de
diciembre de 2018 por parte de la Entidad.

Asi mismo, de conformidad con la Guia “EBA/GL/2Q1B/, la informacién contenida en este

documento responde a los principios de claridaphifstatividad, coherencia a lo largo del tiempo y

comparabilidad entre entidades, describiendo laxipales actividades de la Caja y sus riesgos
significativos y proporcionando informacion cuaetita y cualitativa sobre los procesos y

procedimientos que la entidad utiliza para iderdifi medir y gestionar esos riesgos.

La Informacién ha sido aprobado aprobada por els€onRector con fecha 13 de Noviembre de
2019.
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1.3 Gestion del riesgo

En este apartado se presenta la valoracion deelagos considerados como relevantes en la Caja.
La consideracion de una tipologia de riesgo conkevaate se enmarca dentro de un proceso

periddico cuyo objetivo es valorar el perfil desges de la Entidad y su adecuacion a la estrategia
establecida, habiéndose identificado los siguiernésgos:

» Crédito

» Concentracién (crédito)

* Mercado

» Tipo de interés estructural de balance
* Liquidez

* Operacional

* Negocio

* Reputacional
» Apalancamiento excesivo

1.3.1 Estrategia vy principios de gestion del riesgo

El adverso entorno en el que se ha venido desamdulla actividad econdmica en los ultimos afios
ha puesto de manifiesto la importancia capital tipree para las entidades financieras la adecuada
gestion de sus riesgos. Para la Caja Rural de Uthdg la calidad en la gestion del riesgo
constituye una de sus sefias de identidad y un @rphbitritario de actuacion, tratandose de un
elemento diferenciador de su gestidon que, gracilasambinacion de unas politicas prudentes y el
uso de metodologias y procedimientos de efectivadedrastada, permiten la obtencion recurrente
y saneada de resultados asi como gozar de unalhgdgaicion de solvencia.

La profundidad de la recesion econdémica atraveyalis turbulencias que han afectado a los

mercados financieros desde 2007 han puesto a plaeifactividad de las politicas de gestiéon de

riesgos la Entidad. La aplicacion de estas pofiteha traducido en una exposicion muy limitada
al tipo de instrumentos, exposiciones y operatiuas afectados por la crisis financiera, habiéndose
extremado la gestion de la liquidez sin perjui@dalbuena situacion de nuestra Caja

Los principios que rigen el control y la gestion de riesgos e@Gdga Rural de L’Alcudia pueden
resumirse del siguiente modo:

» Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estrapdgientre los que se encuentra un elevado
nivel de solvencia.

» Sodlido sistema de gobierno corporativo.

» Segregacion de funciones, garantizando la indeperalde la funcién de control y gestion
integral de los riesgos en relacion con las areasrgdoras de ellos.

* Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo delcipio anterior y manteniendo la
calidad del riesgo conforme al perfil de riesgdad€aja.

» Politica de atribuciones y mecanismos de contriolesirados y adecuados a las distintas
fases de los circuitos de riesgos, asegurandotderesio una gestion adecuada del riesgo y
un perfil acorde a los parametros definidos p&@aisejo Rector y la Alta Direccion.

» Utilizacion de sistemas adecuados de identificaaidedicion, control y seguimiento de los
riesgos.
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e Politicas y procedimientos de reduccion de riesgusliante el uso de técnicas de
mitigacion de contrastada eficacia y validez jwddi

» Asignacién de capital adecuada al nivel de riesgmnédo y el entorno econémico en el que
opera la Entidad.

Estos principios generales se complementan coprinsipios enunciados en difarco de Apetito
al Riesgd aprobado por el 6érgano de administracién. Undadeobjetivos fundamentales de la
Caja Rural de L’Alcudia es mantener un perfil desgos moderado y prudente, que le permita
conseguir un balance equilibrado y saneado y ueataule resultados recurrente y sostenible en el
tiempo. Para ello, se define el apetito y la talera al riesgo que la Entidad esta dispuesta aiasum
en el ejercicio de su actividad sobre la base sisijuientes principios:
* Implantacion de estrategias, politicas y sistemasgestion prudentes y adecuados al
tamano, naturaleza y complejidad de las actividdeda Entidad.
e« Cumplimiento y adecuacion de las actuaciones laa Gajlas exigencias, limites y
restricciones regulatorias establecidas.
* Mantenimiento de una baja o0 moderada exposici@tivala todos los riesgos.
» Diversificacion de riesgos con el proposito de avitiveles de concentracion excesivos
adicionales a los derivados del ambito de actuadédla Entidad.
» Crecimiento equilibrado de los recursos de cliertescando la diversificacion de fuentes,
contrapartes, instrumentos y vencimientos, asiocgestionando activamente su coste.
« Mantenimiento de unos niveles adecuados de solienon holgura sobre los minimos
regulatorios requeridos y adecuados al perfil gpadtito al riesgo de la Caja

Para mantener este perfil de riesgo se establecenjanto de métricas clave en relacion con los
niveles de los distintos riesgos, la calidad y nemcia de los resultados, la liquidez y la solvenc
Para cada una de estas métricas se definen unglese tolerancia al riesgo que la Caja esta
dispuesto a asumir. En las métricas mas relevasesstablecen adicionalmente sus objetivos a
largo plazo. Estos objetivos y niveles se actualigase aprueban, al menos anualmente, por el
Consejo Rector a propuesta del Comité de AuditoR#&sgos.

El primer nivel de responsabilidad lo asume el @m&ector, quien define y aprueba el apetito al
riesgo de la Caja . A través de los principiosrddfs por el Consejo se alinean el apetito al desg
y la estrategia.

El seguimiento del cumplimiento del Marco de Apetit Riesgo se realiza a través de métricas de
nivel 1 y nivel 2, existentes para cada tipo dsgieal que esta expuesta la entidad. Todas eltas so
objeto de seguimiento por parte del Consejo Rectoavés de un reporting periédico. Las métricas
de nivel 1 son las mas relevantes y son objetondseguimiento mas profundo; las de nivel 2
complementan a las anteriores.

Todas las métricas tienen definido un objetiveerancia y limite. En cada métrica, el objetivoles e
valor que cumple con el apetito fijado; la toleianmarca el umbral (alerta) a partir del cual se
toman medidas de gestidn, control y seguimientorzafios para volver a la situacién objetivo y
por ultimo, el limite es el nivel que la Caja ndaya traspasar en ningun caso, dando lugar, si esa
situacion se produjera, a la adopcién de medidasundentes para la recuperacion de niveles
acordes con las directrices establecidas por et&on

El Marco de Apetito al Riesgo constituye asi urtrureento de gobierno para asegurar que los
niveles de riesgo asumidos son coherentes contri@ezga y planes de negocio de la Caja, sin
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perjuicio de los limites que sobre los distintassgios se establecen y se siguen regularmente a
través de los correspondientes Comités y de laatsta organizativa.

Con caréacter adicional al Marco de Apetito al Rigstp Caja dispone de un proceso de
autoevaluacion dinamica de los riesgos a los queneaentra sujeto, su nivel de capitalizacion y
liquidez cuyas principales directrices se expliearel apartado 3.3 del presente documento.

1.3.2 Gobierno corporativo

Los organos de gobierno son la Asamblea Generé@ai#os y el Consejo Rector, siendo este
ultimo el 6rgano de administracién (“managementybad que la EBA alude en su regulacion y en
Sus guias) sin perjuicio de las materias compedateia Asamblea General.

1.3.2.1 Composicion vy funcionamiento del 6rgano delministracion

Los aspectos relativos a la composicion, funciomeglas de organizacion y funcionamiento y
facultades de los distintos 6rganos de gobiernia @aja aparecen recogidos de forma detallada en
los Estatutos de la Entidad, en el Reglamento dek€o Rector, en sus manuales de funciones y
en la normativa interna .

En este apartado se recogen los aspectos masntelevde swcomposiciény funcionamiento
atendiendo a las disposiciones contenidas en la GU#4 sobre gobierno interno de la EBA
(“Guidelines on internal governancg’y a los requisitos de honorabilidad, experienciauen
gobierno de las entidades de crédito espafolaslestios por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidadexrédito, el Real Decreto 84/2015 que la
desarrolla y la Circular 2/2016, de 29 de enerdBaleco de Espafa.

El Consejo Rectorde la Caja se encuentra constituido pomii@mbros los cuales cumplen los
requisitos establecidos por las disposiciones ésgahteriormente mencionadas, entre los que cabe
destacar:

e Gozar de reconocida honorabilidad comercial y miofeal. Concurre honorabilidad
comercial y profesional en quienes hayan venido traoedo una conducta personal,
comercial y profesional que no arroje dudas solrecapacidad para desempefiar una
diligente y prudente gestion de la Entidad. Paadizar esa valoracion se considera toda la
informacion disponible, incluyendo la trayectorigfesional del consejero en su relacion
con las autoridades de regulacién y supervisios; rezones por las que hubiera sido
despedido o cesado en puestos o0 cargos antersordsstorial de solvencia personal y de
cumplimiento de sus obligaciones; los resultadoterotbos en el desempefio de sus
responsabilidades; su actuacion profesional; sielsebocupado cargos de responsabilidad
en entidades de crédito que hayan estado sometidas proceso de reestructuraciéon o
resolucion; o si hubiera estado inhabilitado camira la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, mientras no haya concluido el periodmkabilitacion fijado en la sentencia de
calificacion del concurso, y los quebrados y cosados no rehabilitados en procedimientos
concursales anteriores a la entrada en vigor deféaida ley; asi como la ausencia de
condenas por comision de delitos dolosos y sansique infracciones administrativas
convenientemente valoradas conforme al articulod2l2Real Decreto 1245/1995 tras su
modificacion por el Real Decreto 256/2013, de 12loid.

» Poseer conocimientos y experiencia adecuados panaeesus funciones, lo que requiere
contar con formacion del nivel y perfil adecuado, garticular en las areas de banca y
servicios financieros, y experiencia practica refee derivada de sus anteriores
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ocupaciones durante periodos de tiempo suficiemamkargos. Para la evaluacion del
cumplimiento de este requisito se tienen en cuenta:
o Los conocimientos adquiridos en un entorno acadgrgida experiencia en el
desarrollo profesional de funciones similares easoéntidades.
o La naturaleza y complejidad de los puestos deseadjosti
0 Las competencias y poderes de decision y respdiasalgis asumidos, asi como el
ndamero de personas a su cargo.
o El conocimiento técnico alcanzado sobre el seatantiero y los riesgos que deben
gestionar y/o supervisar.
En todo caso, el criterio de experiencia se apliaborando la naturaleza, escala y
complejidad de la actividad de la Entidad y lascfanes y responsabilidades concretas del
puesto asignado a cada consejero.
Asi mismo, el Consejo Rector cuenta con miembras, gonsiderados en su conjunto,
reunen la suficiente experiencia profesional egadierno de entidades financieras para
asegurar la capacidad efectiva del Consejo Recwrtamar decisiones de forma
independiente y autonoma en beneficio de la entidad
» Estar en disposicion de ejercer un buen gobierndadeéntidad. La evaluacion de este
requisito contempla:
0 La eventual presencia de potenciales conflictosnterés que generen influencias
indebidas de terceros derivados de:
= Los cargos desempefiados en el pasado o en eltgresdla misma entidad o
en otras organizaciones privadas o publicas, o;
= Una relacion personal, profesional o economica otns miembros del
Consejo Rector de la Entidad.
0 La capacidad de ofrecer dedicacion suficiente piensar a cabo las funciones
correspondientes.

Los requisitos de honorabilidad, conocimiento yegigncia concurren igualmente enDsfector
General y en laspersonas que asumen funciones de control internowbcupan puestos claves
para el desarrollo diario de la actividad bancaeala Entidad, que dispone de procedimientos
internos adecuados para llevar a cabo la selegcewaluacion continua de este colectivo y de los
miembros de su Consejo Rector.

Si durante el ejercicio de su actividad concurriesealgin consejero o miembro de la Alta
Direccion alguna circunstancia que pudiera altekaumplimiento de los requisitos establecidos, la
Caja lo comunicaria al Banco de Espafia en el pteamo de quince dias habiles y velaria por la
subsanacion de las deficiencias identificadas,qulieado en caso de ser necesario a la separacion
temporal o definitiva del cargo de la persona esstian.

La designacion de nuevos miembros del Consejo Rgatiel Director General es comunicada al

Banco de Espafa para su valoracion, disponiendmtidlad de un programa de informacién que

facilita la adquisicion rapida y eficiente de uimper nivel de conocimiento de la Caja.

La composicion del Consejo Rector contempla lagoreia de manera proporcionada de miembros

ejecutivos y no ejecutivos, favoreciendo de eseanath combinacion adecuada en términos de
experiencia, objetividad e independencia.
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Por lo que respecta falncionamiento del Consejo Rectarde forma periddica, normalmente cada
guince dias y como minimo una vez al mes segunanaas estatutos. pudiéndose reunir el
Consejo Rector de manera extraordinaria cuando asguiera la situacion.

Cuando los consejeros no pueden asistir persontdrada reunion, no cabe otorgar representacion
para la asistencia al Consejo Rector

Todo miembro del Consejo puede solicitar la indosile cualquier otro punto no incluido en el
proyecto de orden del dia que el Presidente pr@g@ejvo en los casos en los que especificamente
se requiera una mayoria superior por disposicigalleestatutaria 0 del Reglamento del Consejo
Rector, los acuerdos se adoptan por mayoria absdritlos consejeros asistentes, presentes y
representados. El Presidente tiene voto de catideaddecidir los empates.

De conformidad con los requisitos de la EBA, laaChgne establecidas reglas de sustitucion
interina para el ejercicio circunstancial (apliealppara casos de ausencia, imposibilidad o
indisposicion) de las funciones del PresidenteQigisejo Rector, asi como procedimientos para su
sustitucidon o sucesion de manera ordenada y coef@na legislacion vigente. Asimismo, el
nombramiento de los consejeros y la determinacgmperiodo para el que son elegidos se realizan
de modo que se evite la sustitucidon de un nimenadb de manera simultdnea o excesivamente
cercana en el tiempo cuando ello pueda dificultaadecuado ejercicio de sus funciones por parte
del érgano de administracion.

Los deberes de los consejerase regulan en el Reglamento del Consejo Rectersquajusta a lo
previsto tanto en la normativa espafiola vigenteacemlas recomendaciones del Cédigo Unificado
de Buen Gobierno. El Reglamento contempla expresntes deberes de diligente administracion,
lealtad, secreto y pasividad en los supuestos niecamiento de informacion reservada.

El deber de diligente administracion incluye elinfermarse adecuadamente sobre la marcha de la
Caja y dotar el ejercicio de sus funciones de ieddpncia, objetividad y solidez, dedicando el
tiempo y esfuerzo necesarios para desempefarlasfioacia y debiendo mantener a la Entidad
informada en todo momento acerca de sus restabliga@ones profesionales, que en ningun caso
pueden condicionar o limitar el adecuado desempefus responsabilidades como consejeros de
la Entidad. Sin perjuicio de los procedimientosblk&cidos para la representacion de los consejeros
en las reuniones del érgano de administracion ajl@seventualmente no puedan asistir, éstos
deben mantener una asistencia asidua y una padigipactiva.

Para una adecuada gestion y control de las sinexideconflicto de interés los consejeros deben
comunicar al Consejo cualquier situacion de cotflidirecto o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Caja. Si el conflicto se refiere a operacion, ni el consejero en cuestion ni ninguna
sociedad donde sean consejeros, miembros de ldigdtion o accionistas significativos por si
mismos o0 a través de terceros, asi como tampocomEs con las que tengan accion concertada
podran realizarla sin la aprobacién del Consejsteatiéndose en la deliberacién y votacién sobre la
operacion a que el conflicto se refiera. En el cdsdos consejeros, el 6érgano de resolucion de
conflictos es el propio Consejo Rector.
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1.3.2.2 Funciones vy responsabilidades en la gesti@®el riesgo, su control interno vy la
adecuacion de capital

Excepto en las materias reservadas a la Asamblsadites de la Entidad, €lonsejo Rectores el
maximo organo de decisién, correspondiéndole etes funciones la definicién de la estrategia,
el establecimiento y el seguimiento del nivel derancia al riesgo y la sancion de la politica de
riesgos, aprobando a propuesta de la Alta Direccddel Comité designado al respecto las
atribuciones de los diferentes 6rganos de decidi@n.este modo, las principales funciones y
responsabilidades del Consejo Rector, en aqualjosctos relativos a la gestion de los riesgos, son
las siguientes:

» Aprobacion y seguimiento del Plan Estratégico dentidad.

» Definir y sancionar el nivel de tolerancia (apgtabriesgo.

» Establecer el marco de gestion de los riesgos pdlitscas.

* Garantizar una estructura organizativa adecuada.

* Revisar y evaluar periddicamente el marco de gnbiénterno, asi como las estrategias y
las politicas de asuncion, gestion, supervisiéaedyccion de los riesgos a los que la Entidad
esté o pueda estar expuesta.

* Realizar un seguimiento continuo y completo dekhde riesgo de la Caja, evaluando los
distintos tipos de riesgos y los entornos regulatonacroeconémico y competitivo..

» Establecer y supervisar el nivel de capitalizadénia Entidad y su grado de adecuacion y
suficiencia para el perfil de riesgos existenté gnéorno econémico en el que opera.

» Supervisar y evaluar el desempefio de la Alta Dibecasi como del sistema de control
interno, incluyendo las funciones de control degas, cumplimiento normativo y auditoria
interna.

» Estudiar y sancionar operaciones de riesgos emdiuigel esquema de delegacion existente.

* Aprobar el Marco de Apetito al Riesgo de la Cajan(sus debidas actualizaciones),
asegurandose de que cubre todos los riesgos ynsistemte con la estrategia a corto y largo
plazo con el plan de negocio, con la planificaaércapital, con la capacidad de riesgo, con
las politicas de limites y con la politica de resmacion.

* Revisar y aprobar el Informe de Autoevaluacion @apital y de la Liquidez (IACL) y el
Plan de Recuperacion (PR) de la Entidad, procediargll debido seguimiento.

» Decidir sobre la activacion del PR en el caso drifgracion de un umbral de recuperacion
de uno o varios indicadores de recuperacion.

» Otros asuntos de gobierno interno relacionadodacgestion de los riesgos.

El ejercicio de estas funciones requiere entres@gpectos la elaboracién periddica de informacion
para el Consejo Rector acerca de los riesgos asamidu composicion, el nivel de capitalizacion

de la Entidad, la medicion y el control de los gizs asi como el ambiente de control interno
existente y su adecuacion para garantizar unadgestdenada y prudente de los negocios y los
riesgos de la Entidad, con especial atencion mbtisadores y métricas aprobados en el Marco de
Apetito al Riesgo y el Plan de Recuperacion.

Durante el ejercicio 2018, el Consejo Rector dé&ntidad celebrd 25 reuniones, involucrandose
activamente en el seguimiento y el control de lesgos asumidos, sancionando las operaciones
gue requirieron su decision y revisando la estrateg la Entidad, el nivel de tolerancia al riedgo,
situacion de liquidez, los resultados del procesoadto-evaluacion del capital y el modelo de
control interno, siendo asi mismo informado declasclusiones de las auditorias interna y externa.
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1.3.3 Comités involucrados en la gestion y contrde riesqos

Adicionalmente, en el marco de la gestion de riesigo Entidad dispone de un sistema de
delegaciéon de facultades en diferentes oOrganos lipje el mandato del Consejo Rector
instrumentan la capacidad ejecutiva de la direccénriesgos con el objetivo de garantizar la
alineacion de éstos con la estrategia de la Cajatéeminos de negocio y solvencia,
responsabilizandose de la estrategia de gesti@gyiriento de los riesgos asi como del esquema
de delegacion de facultades. Asimismo analizan gragede, aprueban las operaciones de riesgo
dentro de sus respectivos niveles de atribuciaiegando al 6rgano superior aquéllas que exceden
su nivel de delegacion.

Entre estos organos destacaCeimité de Auditoria, cuyas principales funciones en materia de
riesgos son:

» Asesorar al Consejo Rector sobre la propensionaglabriesgo, actual y futura, de la
Entidad y su estrategia en este ambito, asistiénelolla vigilancia de la aplicacion de esa
estrategia.

* Vigilar que la politica de precios de los activoky pasivos ofrecidos a los clientes tenga
plenamente en cuenta el modelo empresarial y ftategia de riesgo de la entidad. En caso
contrario, el Comité de Riesgos presentara al Gomdector un plan para subsanarla.

* Determinar, junto con el Consejo Rector, la naaral la cantidad, el formato y la
frecuencia de la informacidn sobre riesgos que mebebir el propio Comité y el Consejo.

» Colaborar para el establecimiento de politicas 4ctimras de remuneracion racionales. A
tales efectos, el Comité de Riesgos examina fliiga de incentivos prevista en el sistema
de remuneracion tiene en consideracion el riedg@apétal, la liquidez y la probabilidad y la
oportunidad de los beneficios.

Por lo que respecta a la funcion de auditoria, €staité sirve de apoyo al Consejo Rector en sus
cometidos de vigilancia mediante la revision padadiel proceso, las politicas y los criterios de
elaboracion de la informacion economico-financie, sistema de control interno de la Entidad,
del cumplimiento normativo y de la contrataciérdependencia y conclusiones del auditor externo
entre otros aspectos.Asimismo revisa y en su c@soelda la orientacion, los planes y las
propuestas de la Direccién de Auditoria Internaagasandose que su actividad esta enfocada
principalmente hacia los riesgos relevantes dedja € procediendo a la evaluacion periodica del
efectivo cumplimiento de dichos planes y del grddamplantacion de las recomendaciones de la
auditoria interna y externa.

De conformidad con los términos establecidos ertétulo 38.3 de la Ley 10/2014 de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédi# yokma 27.3 de la Circular 2/2016 de Banco de
Espafa, al no superar los 10.000 millones de edeoactivos en los dos ultimos ejercicios, la
Entidad no esta obligada a disponer de un comitépiendiente de riesgos que, en este caso y de
conformidad con la citada normativa, esta integrdel de Auditoria y Riesgos. No obstante, este
organo asume la funcion de gestion de riesgos mmp@mlimente a la naturaleza, escala y
complejidad de sus actividades, independiente defuaciones operativas, teniendo autoridad,
rango y recursos suficientes, asi como el oporacaeso al Consejo Rector, para la correcta
gestion de la funcion de riesgos.

Cabe destacar que este Comité de Auditoria y Rsesgta integrado por miembros del Consejo
Rector que no desempefan funciones ejecutivas ypgseen los oportunos conocimientos,
capacidad y experiencia para entender plenamertatyolar la estrategia de riesgo y la propension
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al riesgo de la Entidad. Por los estatutos interabsienos un tercio de estos miembros, y en todo
caso el presidente, deberan ser consejeros indepézsl

Los organos colegiados de decision en materiaedgas se completan con:

» La Comisién de Riesgogsnstancia encargada del andlisis y de la sardgdoperaciones de
riesgo (crédito) que se sitia por debajo del Contéduditoria y Riesgos conforme a las
atribuciones establecidas.

* El Comité de Gestion de Activos y Pasivos (COAPNgano Residente en el departamento
de Activos y Pasivos del Banco Cooperativo Espgi@n el que la Entidad se apoya para el
control control y la gestion de los riesgos deitigz, mercado, contraparte y estructural de
balance, siendo sus principales funciones en felamn dichos riesgos las siguientes:

o Disefio de las politicas de riesgo y procedimiegergerales de actuacion.
Disefio de las metodologias de medicion y analssise$gos.
Disefio de las estructuras de limites de riesgo.
Seguimiento del grado de cumplimiento de las malftiestablecidas para la gestion de
los distintos riesgos.
0 Revision y recomendacion de estrategias de inversio
Este Comité goza de una estructura agil y espeaddi que permite supervisar el
cumplimiento de las distintas politicas establesiidesi como realizar un seguimiento mas
frecuente de las areas de mercado.

(ol oo

1.3.4 Funciones involucradas en la gestion y contrde riesgos

A esta estructura de Comités cabe afadir la existate unaunidad de Gestion Integral del
Riesgoentre cuyas responsabilidades figuran:

* Identificar, medir y valorar, desde una perspeagiiadoal, los riesgos relevantes a los que se
encuentra expuesta la Entidad en el ejercicio desudad.

» Disefar, implementar y mantener los sistemas ddtifibacion, medicion, informacion y
control de estos riesgos.

» Definir los procedimientos y mecanismos de cordelos diferentes riesgos.

* Evaluar y valorar las técnicas de mitigacion degas empleadas y aquellas susceptibles de
utilizacion.

* Vigilar y en su caso proponer cambios en la esiractle limites y alertas internas que
refuercen el control de los riesgos y su consisterun el nivel de tolerancia definido por el
Consejo.

* Revisar el nivel de riesgo asumido y su adecuaalOperfil establecido por el Consejo
Rector, asi como la distribucién interna del capita

Esta unidad es independiente de las areas genasad®rnos riesgos, de modo que se garantice la
objetividad de los criterios de valoracion y laensa de distorsiones en los mismos provocadas
por consideraciones comerciales.

1.3.5 Perfil global de riesgos

De conformidad con los principios y la estrategéirdda, el perfil global de riesgos de Caja Rural
de L’Alcudia se puede calificar como medio. En estetido, cabe destacar una notable fortaleza de
los ratios de capital, una capacidad de generaecunrrente de beneficios y una sdlida posicién de
liquidez.
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La comparacion entre los consumos de capital exidondel riesgo y los recursos propios
computables muestran una situacion confortableéealecdel ejercicio, como reflejan los ratios de
capital (medidos en base regulatoria):

Distribucién consumo de capital y recursos propios computables

25,00% -
' 0,00%

0,00%

20,00%

15,00%

22,71%

10,00%
0,00%
0,81% 0,00%

0,00%

5,00% -
7,19%

0,00%

B Capitz] de nivel 2 m Capital de nivel 1 zdicizna DO Capital de nivel 1 ordinario

B Otros requerlmientos m Rlesgo de valoracién del créclto (CVA)  ORlesgo operaclonal

W RRissgo d= mercado @ liesgo de crédito

Asimismo cabe destacar el elevado superavit deat4pR,71%) sobre el requerimiento establecido
de manera formal por el supervisor (11,63%)(9.1%4uerimiento de capital PRES +2,50%
colchones combinados) para el ejercicio 2019, @#ta que incluye el requerimiento de colchones
combinados tal como indica en los articulos 43yyisntes de la Ley 10/2014 .

En los apartados siguientes se realiza una vaforald los riesgos relevantes a los que se encuentra
expuesta la Entidad y se explican brevemente kismsas de identificacion, medicidon, control y
gestion existentes. A este respecto, el ConsejtoRewallia con periodicidad al menos anual el
grado de adecuacion de las politicas, procedinmsengistemas de gestion de riesgos al perfil y a la
estrategia la Caja, procediendo a la aprobacionndedeclaracion formal, la Gltima de las cuales
tuvo lugar en la reunion del mencionado 6rganodocatia el 25 de Abril de 2019.

1.3.6 Gestion del riesgo de crédito

La exposicion por riesgo de crédito de la Entidaggenta un perfil de riesgo medio

El riesgo de crédito representa las pérdidas gineiala Caja en el caso de que un cliente o agun
contraparte incumpliesen sus obligaciones contagesde pago, constituyendo un riesgo relevante.
Este riesgo incluye el riesgo de contraparte,eslgd de concentracion, el riesgo residual derivado
de la utilizacién de técnicas de mitigacion y esgo de liquidacion o entrega.

En el apartado 3 del presente documento se redageaincipales magnitudes a 31 de diciembre
de 2018 del riesgo de crédito la Caja atendiendmgpdialmente a la normativa de recursos
propios.

A continuacion se muestran las cifras mas reptaseas desde el punto de vista contable:
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1.-Analisis Preliminar
La Entidad parte, una vez fijado su apetito algeegn un nivel medio-bajo, de un analisis
preliminar de la materialidad del riesgo en funaditensu exposicion. Para ello, se hace uso de los
siguientes indicadores, en linea con las recoménuzxde la EBA:

Indicadores %

0,
Requerimientos por riesgo de crédito sobre el total de requerimientos 89,83%

0,
Exposicion crediticia (dentro y fuera de balance) sobre el total del activo 46,10%

Una vez identificada la exposicion como materialpsocede al analisis de la misma. Para ello, la
Entidad ha considerado diferentes aspectos a valooeno la calidad de las exposiciones y la
cobertura frente a las mismas. Inicialmente seiders el global de la cartera crediticia, pasando
con posterioridad a analizar estos aspectos pdecasteras de crédito en funcion de su
materialidad. Por ultimo, se lleva a cabo un aigatie la concentracion mantenida por la Entidad
frente a diferentes contrapartes:

2.- Calidad de las exposiciones

En este analisis de la exposicion al riesgo deitoréél principal objetivo de la Entidad es
identificar su calidad, prestando atencién a asgecbmo el nivel de impagos, el nivel de
exposiciones en situacion de morosidad o el nigagkfinanciaciones en la cartera crediticia:

Indicadores %

0,
Ratio de morosidad bruta sobre cartera crediticia (Incluye Interbancario) 3,90%

Nuevas entradas en dudosos (ultimos 12 meses) 0,53%

Ratio de morosidad corregido por adjudicados (bruto de provisiones) Aol

Crédito impagado entre 90 y 180 dias 473,77

Crédito impagado + 180 dias 820250

0,
Refinanciados sobre el total de cartera crediticia 3,75%

1. Cobertura de la exposicion lpss absorbing capaci}y

Una vez analizada la calidad de la cartera sujetasgo de crédito, se procede al andlisis de la
cobertura o capacidad de absorcion de pérdidas areidma por parte de la Entidad. De esta
manera, se consideran las siguientes ratios:

Tabla 1.Cobertura de la exposicion

Indicadores %

Ratio de cobertura de la morosidad L5z

0,
Texas ratio* 21,44%

! (Créditos dudosos + activos adjudicados) / (Chgpifrovisiones por deterioros).
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Coste del riesgo? (Incluye Interbancario) AL

. . . e 7,22%
Garantias sobre inversion crediticia® een

4.-Andlisis de la composicién de la cartera de rige de crédito

Una vez analizada la situacion global de la Entiffetite al riesgo de crédito, se considera
necesario el analisis de su composicion con elcipah objetivo de profundizar en aquellas

exposiciones materiales dentro de la cartera. D@ emnera, se hace uso de los siguientes
indicadores:

Andlisis de la composicion de la cartera de riestpcréedito

Indicadores %

0,
Cartera de crédito a particulares sobre total de la cartera LB

Cartera de crédito a PYMEs sobre total de la cartera 22,58%

0,
Exposicion al Reino de Espaiia sobre el total de la cartera de deuda Al

0,
Crédito con garantia real sobre cartera crediticia A8, 2L

En base a los resultados arriba expuestos, sedesagielevante el analisis individualizado de la
exposicion de la Entidad a crédito a particularespgiéndose en las dos tablas siguientes un
analisis acerca de la calidad y la capacidad derabs de pérdidas de esta cartera:

Adicionalmente se muestra un grafico con la digtibn de la cartera de crédito por tramos de
categoria de riesgo (normal, vigilancia especiBlugloso). A 31-12-2018 un 94,70% de la cartera
corresponde a exposiciones clasificadas en Riesgm#®, un 2,93% corresponde a exposiciones
clasificadas en Vigilancia Especial y un 2,37% esponde a exposiciones clasificadas en Riesgo
Dudoso.

Cartera crediticia por categoria de riesgo

293%  2,37%

o _—

94,70%

‘ ORiesgo normal  ORiesgo en vigilancia especial ~ ORiesgo dudoso ‘

Atendiendo a la clasificacion de la cartera creiditde la Entidad por garantias podemos concluirlgucalidad
crediticia de la cartera de la Entidad es elevagtsidd a su composicion, un 47,04% de la cual

2 Pérdidas por deterioro de créditos (cifra en audstpérdidas y ganancias anualizada) / Total dartara de créditos.
3 Garantias efectivas / total de cartera de créditos
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correspondia a 31 de diciembre de 2018 a expos&icon el sector publico y/o con garantias
reales:

Distribucion riesgo de crédito por garantias

Cartera hipotecari
" Garantia personal 22,45%

28,51%

Otras garantias
reales
22,62%

Garantias de firma
1,82%

OCartera hipotecaria DOOtras garantias reales @Sector plblico DOGarant(as de firma DOGarant(a persona

La cartera hipotecaria corresponde en su gran rzaypohipotecas sobre inmuebles de caracter
residencial en relacion con las cuales las potitdmconcesion de la Entidad se caracterizan por su
prudencia, siendo excepcional la concesion de diaaidn a solicitudes que excedan de un ratio
“loan-to-value” (en adelante, LTV) del 80% en et@ale hipotecas sobre inmuebles residenciales y
del 60% en hipotecas sobre inmuebles comercialeseste sentido, el volumen y el grado de
cobertura a 31 de diciembre de 2018 de la citadareade la Entidad, una vez actualizados los
valores de los inmuebles aportados en garantia|@aiguientes:

Cobertura de la cartera hipotecaria
60.000 220,00%
50.000 196+78% 190-67% 200,00%
40.000 180,00%
30.000 160,00%
20.000 140,00%
10.000 120,00%
0 f f ,_ _| 100,00%
Residenciales Comerciales Otros
== Exposicién Original Cobertura media de Ia garantia + provisiones
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La distribucién por tramos de LTV de la carteradigraria a 31-12-2018 era la siguiente

(@)

Exposicion |Exposicion / Exposicion -
Nivel Cobertura Hipotecaria Original Garantias Provisiones
(Mil.€) (LTV Media) ;

/ Garantias
EXPOSICION TOTAL CARTERA HIPOTECARIA 56.192,17 54,27% 51,43%
Hipotecas sobre inmuebles residencial (a) 52.181,73 54,41% 51,36%
LTV inferior al 50% 12.964,21 29,66% 29,64%
LTV inferior entre el 50% y el 80% 30.102,06 65,88% 65,76%
LTV inferior entre el 80% y el 95% 3.699,17 86,44% 85,84%
LTV superior al 95% 1.823,14 103,52% 94,07%
LTV superior al 150% 3.593,15 774,68% 198,24%
Hipotecas sobre inmuebles comerciales 4.010,45 52,58% 52,33%
LTV inferior al 60% 1.984,45 38,82% 38,75%
LTV inferior entre el 60% y el 80% 886,15 64,13% 64,07%
LTV superior al 80% 1.139,85 100,52% 99,21%

LTV superior al 150%

Otras Hipotecas (b)

(a) Hipotecas sobre viviendas terminadas que cumpkerelguisitos de admisibilidad establecidos poregjl&mento
Europeo n® 575/2013. No incluyen financiacién anmtores, tratdndose en todos los casos de viviendas
propiedad de particulares ocupadas por éstos.

(b) Hipotecas consideradas no admisibles a efectosattailo de los requerimientos de recursos propiosmes por
riesgo de crédito, incluidas aquellas sobre biémasiebles residenciales y comerciales que no cumtpldos y
cada uno de los requisitos establecidos por eldRegito Europeo n® 575/2013 para la aplicaciénrd&miento

particular a las exposiciones garantizadas con éhes.

Destacar que la entidad no posee activos titulgado

La inversion crediticia de la Caja presenta de manentinuada en el tiempo una elevada calidad,
resultado de la aplicacion de politicas y sisten@sosos de medicion, asuncién y gestion del
riesgo de crédito, asi como de un estricto conir@rno. Ello adquiere especial relevancia en
entornos econdémicos como el actual, en el que arpae incremento de la morosidad cabe
destacar:
La existencia de mecanismos de mitigacién del oidggrantias) de contrastada efectividad

para un elevado porcentaje de la cartera.

El mantenimiento de un fondo genérico para insalgnascendente a 2.810 miles de euros.
Una posicion comparativamente mejor que la mediaglentidades de crédito presentes en
Espafia en términos de morosidad y cobertura dartara de inversion crediticia y del

riesgo de firma.
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Evolucion Ratios de Morosidad y Cobertura de Dudosos

10,00% 943% 140%

9,00%
-+ 120%

8,00%

7,00% -+ 100%

6,00%

5,43% 9,29% 1 80%

5,00%

56% + 60%

4,00%

3,00% + 40%

2,00%

T 20%
1,00%

0,00% t t t - 0%
2015 2016 2017 2018

[—Ratio de morosidad entidad = Ratio de morosidad sector ==g==Ratio de cobertura entidad Ratio de cobertura sector

El grafico anterior muestra la evolucion de la nsadad de la entidad y de las coberturas de la
Entidad y su comparacion con el sector. De su sinalpasamos a realizar las siguientes
apreciaciones:

= En todos los periodos analizados el ratio de mdaasde la Entidad es inferior al del sector,
excepto en el ejercicio 2018 que se mantiene avah lmastante similar

= En todos los periodos analizados el ratio de calserle la morosidad de la Entidad es
superior a la del sector

»= El ratio de morosidad de la Entidad muestra undetecia descendente situandose en el
ejercicio 2018 en el 5,43%

= FEl ratio de cobertura de la morosidad muestra andancia ascendente situandose en 2018
enel 111%

Distribucidn por categorias de riesgo de la expidsicy de los activos ponderados por riesgo

A 31 de diciembre de 2018, la distribucion de lagosiciones sujetas a riesgo de crédito tras la
aplicacion de los factores de conversion (riesgodule balance) y de las técnicas de mitigacion de
riesgos consideradas admisibles conforme a la nimemnen vigor y el correspondiente consumo de

capital era la siguiente:
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5 =
Distribucion riesgo de crédito por @Exposucmn tras %Consumo de
categorias de activos HEETHEES CIRGA 37 Capital
CCFs
Sector publico 27,48% 1,28%
Entidades 20,48% 13,42%
Empresas no minoristas 15,35% 37,10%
Minoristas 10,46% 16,35%
Garantizadas con inmuebles 19,83% 17,57%
Impago 0,59% 1,57%
Alto riesgo 0,62% 2,36%
Renta variable 1,42% 3,59%
Exposiciones titulizacion 0,00% 0,00%
Otras 3,78% 6,76%
Total 100%) 100%)
Graficamente
Distribucion riesgo de crédito por categorias de activos

100%

90% -

70%

60% 37,10%

15,35%

50%

40% 20,48%

30%

20%

27,48%

10% 13,42%

0% 28

% Exposicion tras técnicas CRM y CCFs

%Consumo de Capital

motras

DExposicones titulizaddn  @Rentavariabe OAftoriesgo @Impago MGarantizadas coninmuebles OMinoristas @ Empresas no minoristas  OEntidades  @Sector piblico
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Procesos, métodos y sistemas de medicion y val@naae los riesgos
Los principales procesos de gestion del riesgaéf#ito son los siguientes:
Admision del riesgo de crédito

En linea con la practica habitual del sector, ladad dispone denetodologias yherramientas de
identificacion, medicién, control y gestion delsg® de crédito.

El riesgo de crédito derivado de las actividadeMdecado de Capitales y Tesoreriase controla
mediante sistemas de medicion “on line” que asegefecumplimiento de los diferentes limites
establecidos para esta actividad.

Por lo que respecta a la actividadBeEnca Comercial la gestion del riesgo crediticio se sustenta
en la experiencia y cultura de la Entidad. La ceitcede operaciones de crédito se basa en una
estructura descentralizada en la cual las unidde@sgocio, segun su nivel, experiencia, tipologia
de riesgo y de negocio, tienen delegados nivelesnmed de importes autorizables, por encima de
los cuales se escalan las operaciones a los sigsieiveles de decision.

Las operaciones crediticias se clasifican en grdpmaogéneos o categorias, en funcién de sus
caracteristicas. Estas categorias determinan el d& gestion interna del que son objeto las
operaciones, y en particular, qué modelo internesaplica.

En el marco de la mejora continua de la gestidmieBgos, la Entidad cuenta con una serie de
modelos de rating y scoringque apoyan los procesos de admision y seguimigitoiesgo de
crédito, asi como la estimacion de pérdidas espemdiel nivel de capitalizacion de la entidad, la
potenciacion y captacion de nuevo negocio y ebéstamiento de politicas de precios ajustadas al
riesgo:

: ESTRATEGIAS
INE I DE DECISION I

e Guias de Sammmms— Calificacion I
Personas variables (modelos) Informes control (rating/

Acuerdos calidad de datos scoring

Bienes y Garantias Modelos Informes de
Estados financieros... 1 estadisticas + gestion (CI)
Reglas de
decision

Vinculacion Segmen- Particulares /

Comportamiento tacion Empresas

d =" = -
siﬁf’f. Consultas IRIS

(individuales)

]
o
<
@]
L
'al
w
w
-
=
L
=2
L

CIRBE
Bureaux de crédito
Estados financieros

(Registro Mercantil)...

sojuswbesg

Personalizacion
de politicas por
entidad (GI)

PRINCIPALES UTILIDADES
Pérdida esperada Captacion de Politicas de precios
y capital negocio (primas de riesgo)...

Admision de

riesgos Atribuciones Sequimiento
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Estos modelos, que incorporan de forma homogésedidtintas variables de riesgo relevantes para
las operaciones o el segmento de clientes de queatse proporcionan una calificacién y una
probabilidad de incumplimiento (PD) que sirven geyo en la toma de decisiones de una manera
objetiva, permitiendo adicionalmente la ordenadaiénla calidad crediticia de las operaciones y/o
contrapartes sobre una base homogénea. Los modglaados por la Caja a la fecha de
publicacion del presente informe son los siguientes

Segmentos de Riesg Criterios de segmentacion Modelos de calificacion
Empresas: CNAE, CIF, tipo de persona juridi

fecha de constitucién, cifra neta (¢

ventas

Grandes Empresas Cifra neta de facturacionlan@® |Rating de Grandes Empresas
millones de euros

PYMES Cifra neta de facturacion anual entreRhating de PYMES
y 60 millones de euros

Microempresas Cifra neta de facturacion anudl fModelos de scoring de admision diferenciados s¢gun
millén de euros el grado de vinculacion de los solicitantes
Grado de vinculacion Modelos de rating, igualmente diferenciados en

funcion del grado de vinculacion de las contrapafte

Otras empresas Empresas de reciente constitycié
determinados tipos de personas
juridicas (AIEs, UTEs...)

Particulares Personas fisicas Modelos de scoring de admisién en funcién del
producto (Tarjetas, Consumo e Hipotecas), el grado
Grado de vinculacion de vinculacién de los solicitantes (vinculados / nq
vinculados) y el canal de contratacion (preseraa|

Canal de contratacién distancia)

Productos contratados Modelos de seguimiento de particulares

diferenciados en funcién de la tipologia de prodsict
contratados por los clientes y otros atributosstale
como su actividad profesional y la nacionalidad

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la a@p#cion en la recuperabilidad de la inversién, se
encuentra definida la funcion de seguimiento dedgo, a la cual se encuentran adscritos recursos y
responsables concretos. Dicha funcion de seguimsmtfundamenta en una atencién permanente
encaminada a asegurar el puntual reembolso d@éramones y la anticipacion ante circunstancias
gue puedan afectar a su buen fin y normal desaurroll
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Con este fin, la Caja dispone de un sistema deiméguo vertebrado en torno a dos ejes de
actuacion:
e Seguimiento periddico de aquellos acreditados famp@nes que por una serie de criterios
determinados (volumen, sector, etc.) requierareguimiento periédico.
* Seguimiento basado en alertas, tanto de caraadicpvo como reactivo ante incidencias
de pago.

La deteccion de eventuales problemas de recupe@bilde la deuda provoca la inmediata
aplicacion de los procedimientos definidos al regpen funcion del tipo de operacion, contraparte,
garantias, antigiedad de la deuda y situacion deckamacion, entre otros criterios.

La distribucion por niveles de calificacion crecidi de la cartera de la Entidad a 31 de diciemere d
2018 corresponde a un perfil tipico de banca camadercon fuerte predominio del segmento
minorista. Se trata de exposiciones caracterizadagan alto grado de atomizacion, de modo que la
diversificacion resultante reduce los riesgos astms a este tipo de exposiciones y su consumo de
capital (para mas detalle, véase el apartado 3).

Recuperacion y gestion de la morosidad

La Caja cuenta con un proceso robusto de gestidasdeperaciones en incidencia, centralizado
para las mayores posiciones y descentralizadogbaesto, con el soporte de agencias de recobro y
de sistemas de reclamacion e informacion de possien incidencia.

Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion representa la posililida sufrir pérdidas debido a exposiciones
individuales significativas que estén correlaci@sagl/o exposiciones importantes con grupos de
contrapartes cuya probabilidad de incumplimienté ssjeta a unos factores de riesgo comunes a
todos ellos (sector de actividad, localizacion gafica, etc.).

El riesgo de concentracion constituye un elemesan@al de la gestion. La Entidad realiza un
seguimiento continuo del grado de concentracidlasiearteras de riesgo crediticio bajo diferentes
dimensiones relevantes: clientes (individualesupgs), sectores de actividad, productos. En este
sentido, la Entidad dispone de politicas y procéstitos de control claramente definidos y
apropiados para la gestion de este riesgo.

En todo caso se deben cumplir los limites a la eaimacion de riesgos establecidos por la
normativa vigente, entre la que cabe destacar glaRento Europeo 575/2013. En este sentido,
ningun cliente o conjunto de ellos que constitugagtupo econdmico o se hallen vinculados entre
si en el sentido descrito por el articulo 390 dteldo texto legal puede alcanzar un riesgo del 25%
del capital admisible de la Entidad después dea Emeuenta el efecto de la reduccion del riesgo de
crédito de conformidad con los articulos 399 ad@3eferido Reglamento. Cuando ese cliente sea
una entidad o cuando el grupo de clientes vincslahre si incluya una o varias entidades, dicho
valor no debera rebasar el 25% del capital adneigibl la entidad o 150 millones de euros, si esta
cantidad fuera mas elevada, siempre que la suni@sdelores de las exposiciones frente a todos
los clientes vinculados entre si que no sean atgijadespués de tener en cuenta el efecto de la
reduccion del riesgo de crédito, no rebase el 28Psapital admisible de la Caja.

Adicionalmente la entidad calcula los indices decentracion del Riesgo de Crédito empleando
los siguientes indicadores
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Indicadores %

Indice de Concentraciéon Individual 0,52

Indice de Concentracién Sectorial 15,25%

Por lo que respecta a la concentracion del riesgagctores de actividad, en el apartado 3 se puede
observar su distribucion antes de la considerad@énécnicas de mitigacion de riesgos y de la
aplicacion de factores de conversion (exposicidnesa de balance).

La Entidad procede a la medicion periodica deboede concentracion sectorial bajo los estandares
habituales de mercado y conforme a los requerimserggulatorios existentes al respecto. En este
sentido, a 31 de diciembre de 2018 el indice deadnacion sectorial calculado conforme a la
metodologia definida por Banco de Espafia a efetdbBroceso de Autoevaluacion del Capital se
situé en 15,25% no siendo necesario dotar capialgb mismo. El indice de concentracion
Individual, penalizador de las Entidades de pequafi@afio se situé en 2018 en el 0,52% siendo
necesaria la dotacion de capital adicional por @steepto.

Informacion de gestion

Con carécter periédico (variable segun el caso)Alta Direccion recibe informacién de la
evolucion de las magnitudes mas relevantes depas&ion al riesgo de crédito, el impacto de las
técnicas de mitigacion empleadas y el consumo pigatapudiendo analizar la informacién desde
varios puntos de vista. Asimismo, dispone del tetdd las magnitudes mas relevantes para poder
profundizar en su analisis.

El Consejo Rector recibe un resumen agregado deatia informacion con caracter mensual.

1.3.7 Gestidn del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidadufie pérdidas ante movimientos adversos en los
precios de los bonos, titulos o mercaderias o tipocambio de monedas en la cartera de
negociacion de la Entidad. Este riesgo incluydesgo de tipo de cambio estructural de balance,
definido como la posibilidad de sufrir pérdidas ideba movimientos adversos en los tipos de
cambio.

La composicion de la cartera de la Entidad y sitipalde inversion permiten concluir que no se
trata de un riesgo relevante, al situarse el saddta cartera de negociaciéon de manera estructural
por debajo del 5% de los activos totales de ladadtiy de 15 millones de euros, limites que el
Reglamento Europeo 575/2013 contempla como eximatgda obligacion de aplicar la Seccién
Octava del Capitulo Sexto del Titulo Segundo delda texto legal. Ello se ve corroborado por los
resultados obtenidos histéricamente en la carteraedjociacion, los cuales han sido nulos o de
escasa importancia relativa.
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1.3.8 Gestion del riesgo de tipo de interés estruchl de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balascdefine como la posibilidad de sufrir pérdidas
por el impacto negativo de las variaciones deifmsstde interés. Este riesgo varia en funcion de la
estructura y fecha de repreciacion de los actpasivos y operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balasgestionado y controladairectamente por la
Alta Direccion a través del Comité de Gestion dévwes y Pasivos del Banco Cooperativo Espafiol
(COAP), persiguiéndose un doble objetivo: reduairsénsibilidad del margen financiero a las
variaciones de los tipos de interés y preservaalel econdmico de la Entidad. Para alcanzar estos
objetivos se realiza una gestion activa contrataeidos mercados financieros operaciones de
cobertura adicionales a las coberturas naturalesrgéas en el propio balance como consecuencia
de la complementariedad de la sensibilidad a Vianas de los tipos de interés de las operaciones
de activo y de pasivo.

En el apartado 8 se explican las principales nadrempleadas en la medicion y gestion de este
riesgo, que en todo momento se han situado muydgbajo de los niveles considerados como
significativos Qutliers) por la normativa vigente. Sin perjuicio de ella, Caja mantiene una
estrecha vigilancia de este riesgo y un conjuntaaleaciones relativas a la intensificacion de su
seguimiento y gestion.

1.3.9 Gestion del riesgo de liquidez

La gestiondel riesgo de liquidez consiste en asegurar qaatialad dispondra en todo momento de
la suficiente liquidez para cumplir con sus compem® de pago asociados a la cancelacion de sus
pasivos en sus respectivas fechas de vencimientopsprometer su capacidad para responder con
rapidez ante oportunidades estratégicas de meré&ad@sta gestion se incluye la obtencién de
financiacion en los mercados mayoristas al menstecposible a medio y largo plazo, siendo el
objetivo mantener un nivel 6ptimo de activos ligusidhajo una politica prudente.

Para ello, de manera proporcionada a la complejielagerfil de riesgo y el tipo de negocio de la
Entidad, ésta ha establecido estrategias, politipescedimientos y sistemas sélidos para la
identificacion, medicién, gestion y seguimiento desgo de liquidez sobre un conjunto adecuado
de horizontes temporales con objeto de garanterdre otros objetivos, el mantenimiento de un
“colchén” de liquidez apropiado.

Las claves para poder solventar problemas de kquiddican en lanticipacion y la gestiéon
preventiva Consciente de ello, la Caja considera ambos aspecas primeras lineas de defensa
frente a los potenciales efectos adversos de umaciin de iliquidez sobre sus resultados,
reputacion y solvencia.

En términos de identificacion temprana, la Entidadliza un seguimiento permanente de su
situacion de liquidez de corto, medio y largo plgzde la evolucion de los principales mercados
monetarios y de capitales en los que opera. Pharaceénta con: (i) indicadores cuantitativos y
cualitativos, (ii) limites y alertas definidos am€ién del nivel de tolerancia maxima al riesgo de
liquidez y (iii) el soporte humano, técnico y ofdm necesario para incorporar oportunamente
estos indicadores como input estratégico y dedest! riesgo.

Pagina 26 de 61

DE LALCUDIA



Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2018

Por lo que respecta a la gestion preventiva, elit@ote Activos y Pasivos del Banco Cooperativo
espafol (COAP) guia la gestion estructural dedaidiez hacia: (i) el equilibrio entre los flujos
financieros positivos y negativos a lo largo de horizonte amplio de observacion, (i) la
diversificacion de usos y fuentes de financiacidhi)la proteccion de la capacidad de la Cajaapar
financiar su crecimiento y hacer frente a sus ablmgnes de pago en la fecha y forma
contractualmente establecidas a un coste razopaieafectar su reputacion.

Finalmente, en términos de anticipacion la Entidaehta con un colchon de activos liquidos libres
de cargas que le permite hacer frente holgadansestaiaciones de severa tension. La calidad,
liquidez relativa y capacidad de pignoracion de #&wdivos que conforman el colchon son
contrastadas periédicamente y sometidas a pruebastdes para determinar su capacidad para
hacer frente a coyunturas extremas.

Con objeto de potenciar lastructura de control, medicidon y gestitel riesgo de liquidez y
adaptarla al nuevo marco internacional, se hantadopos nuevos estandares de medicion. De este
modo, lasprincipales métricasempleadas para el control de la liquidez y susltatos a 31 de
diciembre de 2018 son:

* Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo R)Cel cual identifica los activos
liqguidos de libre disposicion necesarios para cubs salidas netas de liquidez en 30
dias bajo un escenario de estrés especifico. Ehaso incorpora no solo situaciones
criticas de la entidad sino también de los mercados

* Rebaja del nivel crediticio de la entidad de 3 thes”

» Pérdida parcial de los depdsitos

» Pérdida total de la financiacion mayorista

* Incremento significativo de los “haircuts”

* Incremento en las exigencias de margenes o cdlaardas operaciones de
derivados.

e Incremento de los niveles de disposicion en comosny disponibles
irrevocables.

El resultado de este ratio muestra de manera sdatkenholgada situacion de liquidez de la
Entidad, alcanzando a 31 de diciembre un 2018 lor vauy superior al requerimiento
regulatorio vigente (100%) y de una elevada cali@#g37% de los activos liquidos, de

nivel 1):
Principales componentes ratio LCR | Resultado
Colchodn de Liquidez 46.750 Mil.€
Salidas netas de Liquidezs 2.787 Mil.€
Ratio LCR 1.677,20%

» Ratio de financiacion estable (NSFR), que midelacion entre los pasivos estables con los
gue cuentan la entidad en relacién a su perfilesgo de liquidez en funcion también de un
escenario de estrés especifico, a 31-12-2018ieIN&FR era del 172%

* Gap de liquidez, que proporciona informacién sdbsemovimientos de flujos de caja
con el fin de detectar la existencia de desfaste enbros y pagos en el tiempo. Para
aquellas partidas de vencimientos contractualesodesidos se han establecido una
serie de hipétesis y criterios de comportamienty omnservadores.
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Datos a 31/12/2018

Cashflow Gap EUR
Cashflow Gap Acumulado

Linea Crédito en BCE + Linea Crédito Bco de Espaiia 23.331

Valor Mdo Deuda (50%)

Fuente: Memoria de las cuentas

La Caja, para el seguimiento y la gestion activaidsgo de liquidez y de financiacion (i. LCR y ii

-3.666
-33.302
23.331

-5.513
-29.635

anuales

10.878

23.331

Situacion de liguidez a 31.12.2018

-43.362 -

3.323
23.331

Gap de Liquidez Fecha Andlisis  31/12/2018

Importes en miles de euros 3<=4M | 4<=5M 5<=6M 6<=9M 9<=12M | 12M<=2Y| 2<=3Y | 3<=4Y | 4<=5Y | 5<=7Y |7<=10Y| >10Y Total
Activos 6.093 4.499 11.400 7.572| 14.357| 27.839| 21.205| 17.104  23.801 | 30.851 | 29.175 | 41.721 | 266.653
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES - - - - - - - - - - - - -
DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO ACTIVO 2.000 7.050 2.996| 10.000 1.998 -0 4 9 1.464 - - 42116
CREDITO A LA CLIENTELA 1.724 2.592 1.561 3.469 3.194 11.144 9171 7.743 6.582 [ 11.446| 14.209 | 39.442 ] 122.609

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 2.369 1.907 2.789 1.108 1.164 14.697 | 12.035]| 9.357 | 17.210| 17.940| 14.965| 2.278| 101.928
Pasivos 11.605 8.166 10.019 16.850 | 27.400 16.961 715 711 | 74.025 - - - | 221.609
DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO PASIVO - - 63 3 38 16.250 4 - - -| 23.092
DEPOSITOS A LA CLIENTELA 11.605 8.166 9.955 16.847 | 27.361 711 711 711 | 74.025 -| 198.517
Derivados - o o o

29.175 41.721

45.044
23.331

LTD), calcula sisteméticamente la situacion de ser@e de indicadores cuyos resultados a 31 de
diciembre de 2018 eran los siguientes:

Liquidez a corto y
medio plazo

Liquidez a largo plazo

Indicador

Ratio de cobertura de liquidez (LCR)

Ratio de concentracion de financiacion

Ratio de financiacion mayorista a corto plazo

Ratio de calidad del colchon de liquidez

Depositos a corto plazo sobre financiacion mayorista

a corto plazo

Depositos corporativos a corto plazo sobre total de

depositos a corto plazo

Activos pignorados sobre total de activos pignorables

Disposicion de la poliza de BAE

Ratio de financiacion estable neta (NSFR)

Ratio de créditos sobre depoésitos (LtD)

Ratio de créditos sobre financiacion estable neta

Ratio de financiacion no asegurada

Financiacion minorista a largo plazo sobre total

financiacion a largo plazo

Crédito hipotecario elegible para cédulas hipotecarias
sobre el total de crédito hipotecario

Situacion

31.12.18

1677,18%

14,
9

33%
87%

3,62%

1

6

0,00%
0,01%
4,92%
172%

51,27%
48,56%
0.00%

0,00%

82,28%

MAR

v

Adicionalmente, la Entidad calcula, los siguientedicadores, en los que en el numerador se
consideran los créditos brutos y no netos, come hernamente la Entidad:

Indicador

Situacion 31.12.18

Ratio de créditos sobre depoésitos (LtD)

Ratio de créditos sobre financiacion estable neta
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2018

Como se puede observar, todos los indicadoresi{ittd aquéllos considerados en el MAR)
muestran una situacion holgada de liquidez de |a,G@auandose ampliamente por encima
de su nivel objetivo.

Descripcion de las métricas de liquidez utilizadas

A continuacion, se recoge la definicion de cada deolos indicadores considerados en el
seguimiento de la liquidez de la Caja:

1. Liquidez a corto y medio plazo

Ratio de cobertura de liquidez (LCR, definicion regilatoria)
Activos liquidos de alta calidad disponibles paaadr frente a sus necesidades de liquidez
en un horizonte de 30 dias, bajo un escenariordssstjue considera una crisis combinada
(idiosincréasica y del conjunto del mercado).
Permite analizar la capacidad y calidad del colatééractivos liquidos de la Entidad para
hacer frente a un escenario de estrés severo.

Ratio de concentracion de financiacion
Proporcidn que representa la financiacion de lasdgores contrapartidas sobre las fuentes
de financiacion relevantes. El denominador de redia es la suma de la financiacion de las
10 mayores contrapartidas y el resto de pasivos gmima del 1% del total,
correspondiendo esta magnitud, en los actualedesst@NREP a la celda de FINREP {C
67.00; r120; c060}.

Ratio de financiacion mayorista a corto plazo

Proporciéon que supone la financiacion mayoristaréocplazo, excluyendo la proveniente
del BCE, sobre el total pasivo.

Ratio de calidad del colchon de liquidez
Activos de nivel 2 sobre el total de activos liqpsdle alta calidad, con arreglo al LCR.
Depdésitos a corto plazo sobre financiacidn mayoriata corto plazo

Proporcion de depdsitos a corto plazo sobre lanfilm@ion mayorista a corto plazo. Nos da
informacion acerca de la concentracién en un tiptrarde financiacion en el corto plazo.

Depésitos corporativos a corto plazo sobre total ddepdsitos a corto plazo
Muestra la proporcion de depdsitos corporativosnfmesstables que los minoristas) sobre
el total de depdsitos. Ratio con doble lectural@btiad y concentracion por contrapartes de

los depdsitos disponibles.

Activos pignorados sobre total de activos pignorabk
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2018

Muestra el porcentaje de activos disponibles paypaopar y obtener financiacion en el corto
plazo, frente al total de activos pignorables total

Disposicion de la poliza de BdE

2.

Representa el porcentaje del total de pdliza cdddé& que todavia esta disponible para la
obtencion de liquidez en el corto plazo, sin netabside aportar un mayor nimero de
garantias.

Liquidez a largo plazo

Ratio de financiacion estable neta (NSFR)

Ratio NSFR conforme a los estados provisionalesides a la espera de su definicidn final
y entrada en vigor.

Ratio de créditos sobre depdsitos (LtD)

Mide la proporcion de créditos frente a deposiBestrata de un indicador de uso habitual en
el sector, importante en entidades de indole nstariPermite analizar la estructura de
balance y en particular la proporcion de inversigediticia financiada con depoésitos de la
clientela. Créditos netos de provisiones acumulasias exposiciones interbancarias,

divididos entre depdsitos sin exposiciones intecheas.

En el caso del indicador recogido en la Guia PAC/P# el numerador se considera el

importe de “créditos brutos”, entendido éste commesultado de sumar al valor en libros el

valor absoluto de sus provisiones acumuladas.

Ratio de créditos sobre financiacion estable neta

Créditos netos sin exposiciones interbancariasjdidns entre financiacion estable
disponible —conforme al régimen del NSFR.

En el caso del indicador recogido en la Guia PAC/RAigual que en la ratio LtD anterior,
en el numerador se considera el importe de “créditautos”, entendido éste como el
resultado de sumar al valor en libros el valor Alieale sus provisiones acumuladas. Por la
parte del denominador, se consideran los depasitoms la financiacion estable disponible
—conforme al regimen del NSFR.

Ratio de financiacion no asegurada

Financiacion no asegurada proveniente de instib@sidinancieras entre pasivo total

Financiacion minorista a largo plazo sobre total fianciacién a largo plazo

Proporcion de depdositos minoristas a largo plaboesel total de financiacion a largo plazo.
Nos da informacion acerca de la concentracion éndaciacion a largo plazo.

Crédito hipotecario elegible para cédulas hipotecaas sobre el total de crédito hipotecario

Pagina 30 de 61

DE LALCUDIA
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La Direccion de la Entidad considera que disponerdeholgada posicién de liquidez, basandose
para ello en los siguientes aspectos:

» Gap comercial positivo, al superar los recursosbdss de clientes la inversion crediticia

« Composicidbn y peso de las fuentes de financiacoue en un gran porcentaje
corresponde a financiacibn minorista cuya estalicen el tiempo se encuentra
histéricamente acreditada.

» Disponibilidad de lineas de financiacion establescstas con contrapartes con holgada
liquidez.

» Acceso a financiacion del Banco Central Europeo.

* Posibilidad de Emision de titulos hipotecarios coomo instrumento adicional de
captacion de liquidez

» Existencia de un plan de contingencia que congtitina segunda linea de accion frente
a los potenciales efectos adversos derivados dsituzeion de iliquidez. En esencia se
trata de un plan de accidon de caracter practicgoguaite optimizar en tiempo, coste y
forma la respuesta de la Entidad ante situacioaggorizadas como de exposicién alta
o critica, asi como mitigar las posibles perturbaes e impactos sobre la continuidad
del negocio durante estos episodios.

1.3.10 Gestiéon del riesgo operacional

El riesgo operacional representa la posibilidadnderrir en pérdidas como consecuencia de la
inadecuacion o de fallos en los procesos, sistgmpsrsonas, asi como por eventos externos.
Incluye el riesgo tecnoldgico, legal y de cumplimenormativo.

Histéricamente la exposicion de la Entidad a emsgo ha sido reducida, existiendo factores
mitigantes de este riesgo entre los que cabe @estac
» La plataforma informatica que sustenta la activithaticaria basica de la Entidad se
encuentra soportada por la empresa Rural Senicfosmaticos (RSI), que cuenta con
Planes de Continuidad de Negocio que garantizanadeauada respuesta a cualquier
tipo de contingencia que pueda impactar a la dipgmad de los sistemas.
» La Entidad ha suscrito una pdliza integral bancguia cubre varios de los principales
riesgos operacionales:
o0 Apropiacion Indebida
Robo y Hurto
Estafa
Falsedad de documentos
Falsedad de Moneda

o O O0Oo

La Entidad dispone de un modelo de gestion y cbuiebriesgo operacional que permite entre
otros aspectos intensificar los controles y rediasipérdidas o quebrantos derivados de este riesgo
fomentando una cultura interna orientada a la raepontinua. Las principales caracteristicas de
este modelo se pueden resumir del siguiente modo:
» Estructura organizativa:
o Nombramiento de un responsable de riesgo operdcaesignado por la Alta
Direccion.
0 Aprobacion por el Consejo Rector de un “Manual dbtipas y procedimientos de
gestion del riesgo operacional”.
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* Implantacion de una aplicacién que permite docuaretatdo el proceso y fomenta la
trazabilidad, siendo sus principales funcionalidade

0 Mapas de riesgos y autoevaluaciones

Base de datos de pérdidas

Indicadores de riesgo operacional

Planes de accion

Informacion de gestion

+ Entendimiento de los diferentes riesgos operacisnallos que estd sometida la Entidad
mediante la revision por parte del Comité de Did@tade un “Manual de buenas
practicas” que contempla los principios y elememtescontrol que han de servir como
referencia para reducir la exposicion a este tiporidsgo. Este documento recoge
adicionalmente:

o Los diferentes riesgos operacionales a los que sstdetida la Entidad y en
particular cada area, convenientemente clasificaoguncion de su tipologia y
naturaleza.

0 Los controles a ejercer por cada area.

o O O0Oo

1.3.11 Modelo de control interno

El modelo de control interno de la Caja cuentawosistema dees lineas de defensa

* La primera linea la constituyen lasidades de negocioque son responsables del control
en su ambito y de la ejecucion de las medidas easufijadas desde instancias superiores.

* La segunda linea la constituyen tagdades de control Esta linea supervisa el control de
las distintas unidades en su ambito de especialidadasversal, define las medidas
mitigadoras y de mejora necesaria y promuevenrigcia implantacion de las mismas.

» La tercera linea la constituye la unidad Aleditoria Interna, que realiza una revision
independiente, verificando el cumplimiento y efieade las politicas corporativas y
proporcionando informacién independiente sobre etleto de control. Como principales
funciones de Auditoria destacan las siguientes:

(a) Evaluacion de la eficacia y eficiencia de los $me de Control Interno, velando
por el cumplimiento de la legislacion vigente ylae politicas y normativas internas.

(b) Emision de recomendaciones para solucionar laslidkdes detectadas en los
procesos de revision, haciendo un seguimientosimismas.

1.4 Practicas y politicas de remuneracion

Nuestra Entidad no posee politicas aprobadas eerimate remuneracion ya que su sistema de
remuneracion se estructura del siguiente modo:

» Una retribucién fija basada en el nivel de respbitisad que constituye una parte relevante
de la remuneracion total.

» Una retribucién variable de caracter poco relevairteulada basicamente a la dedicacién a
Entidad.

» El Consejo Rector no posee remuneracion por aaids Juntas
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La Entidad presenta al Banco de Espafia con pedadicanual los estados RM sobre
remuneraciones. Los empleados que asumen riesgogag actividades profesionales inciden de
manera importante en el perfil de riesgo de la daati constituyen, junto con los que ejercen
funciones de control, el denominatbolectivo identificado”, cuya compaosicion es la siguiente

Miembros del “colectivo identificado”

Director General

Responsable Departamento de Riesgos

Interventor General

Responsables de Oficinas

Segun los art.31 y 36 de Ley 10/2014, la Entidagpatie de urComité de Nombramientos y
Remuneracionescuyas funciones se han delegado a la comisiénudéoda interna y cuya
composicién cumple los requisitos establecidosladrey 10/2014 de ordenacion, supervision y
solvencia de entidades de crédito acerca del numménimo de consejeros independientes (un
tercio del total, incluido el Presidente. De confatad con lo establecido por el Consejo de Rector
de la Caja, sus funciones son las siguientes:

+ En materia deemuneraciones

* En materia deombramientos

= Evaluar el equilibrio de conocimientos, capaciddiversidad y experiencia del
Consejo Rector y elaborar una descripcion de lasidnes y aptitudes necesarias
para un nombramiento concreto, valorando la deidinase tiempo prevista para el
desemperio del puesto.

= Evaluar periédicamente, y al menos una vez al &Ei@structura, el tamafio, la
composicion y la actuacion del érgano de admirggirg haciendo recomendaciones
al mismo con respecto a posibles cambios.

= Valorar la idoneidad de los miembros del Consejatétey de los titulares de
funciones clave, procediendo a su evaluacion can periodicidad como minimo
anual y en todo caso siempre que se conozca eatiageeto de una circunstancia
sobrevenida que pueda modificar la idoneidad déguigaa de ellos para el cargo
para el que haya sido nombrada.

= Designar aquellas personas que, ademas de laglagkxpresamente en el “Manual
de Procedimiento de Evaluacion de Idoneidad de €jerts y Personal Clave” de la
Entidad, puedan llegar a tener la consideracioOP@sonas Sujetas conforme a la
legislacion vigente.

= Determinar los requisitos de formacién, tanto alicomo periddica que deba recibir
toda Persona Sujeta y, en particular, los miemieebSonsejo Rector.

= Proponer al Consejo de Administracion la modifiéacde la normativa interna en
materia de nombramientos, asi como la del “Manadrbcedimiento de Evaluacion
de Idoneidad de Consejeros y Personal Clave” dé&nadad cuando ello sea
necesario.

Aquellas otras que le hubiesen sido asignadas foel@an atribuidas por decision del
organo de administracion
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RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

2.1 Recursos propios computables

A 31 de diciembre de 2018, los recursos propiosptables de la Caja excedian de los minimos
requeridos por la normativa en vigor, siendo summsition la siguiente (cifras en miles de euros):

Recursos propios computables CRD) CRDY
"Phase-in" "fully loaded"
Capital de nivel 1
Capital de nivel 1 ordinario 25.193.468 0
Instrumentos de capital 480.883 0
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 20.847.470 0
Ganancias acumuladas en el ejercicio (resultados admisibles) 1.727.018 0
Otras reservas 0 0
Ajustes al patrimonio neto por valoracién de activos 2.169.355 0
Intereses minoritarios 0 0
Deducciones y ajustes transitorios -31.258 0
Capital de nivel 1 adicional 0 0
Instrumentos de capital 0 0
Deducciones y ajustes transitorios 0 0
25.193.468 0
Capital de nivel 2
Instrumentos de capital y préstamos subordinados 0 0
Provision genérica 0 0
Otros elementos de capital de nivel 2 0 0
Deducciones y ajustes transitorios 0 0
0 0
Capital total 25.193.468 0
Total requerimientos minimos de recursos propios 8.873.963 0
Colchones de capital 2.079.835 0
Conservacion de capital r 2.079.835 0
Anticiclico 0 0

De este modo, los ratios y superavits de capitdad@aja a 31 de diciembre de 2018 eran los
siguientes:

Ratio de capital de nivel 1 ordinario 0001 22,71%
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 0002 20.201.864
Ratio de capital de nivel 1 0003 22,71%
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 0004 [ 18.537.996
Ratio de capital total 0005 22,71%
Superavit (+) / déficit (-) de capital total 0006 16.319.505|
Ratio del requisito de capital total segin el PRES (a) 0013 9,42

(2)En aplicacion del art. 68.2.a) de la Ley 10/20%426 de junio, de ordenacion, supervision y solizede entidades
de crédito, el Banco de Espafia comunicé a la Gabligacién de mantener durante el ejercicio 20d8atio de
capital total SREP (TSCR) no inferior al 9,42%,elfo hay que afadir unos requerimientos en conaggpttbuffer” o
colchdn de conservacion de capital (a cubrir cqitalde nivel 1 ordinario) del 1,25%, alcanzantioagio de capital
total exigido (OCR) 10,67%..
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2.2 Composicion del capital de nivel 1 ordinario

A continuacion se proporciona informacion adicioae¢rca de las caracteristicas de cada uno de
los elementos del capital de nivel 1 ordinario@sho del desglose de las deducciones y ajustes
transitorios efectuados a 31 de diciembre de 2018.

2.2.1 Instrumentos de capital ordinario

A 31 de diciembre de 2018 el capital social de dga(C, estaba formalizado en 4.648 aportaciones,
de 105,18 euros de valor nominal cada una, totdbnsenscritas y desembolsadas, de estas
formaban parte del capital de Nivel 1 ordinariototal de 4.572 aportaciones por un importe total

de 480.883 euros

La Caja poseia autocartera (participaciones pripias

2.2.2 Reservas y otros elementos de capital de ni¥erdinario

Conforme a lo establecido por la normativa vigemeresto de elementos computables como
capital de nivel 1 ordinario a 31 de diciembre @&&comprende:

* Ganancias acumuladas: importe neto de los resgl@clonulados (excedentes) reconocidos
en ejercicios anteriores a través de la cuentaéddéidas y ganancias que, en la distribucion
del beneficio, se destinaron al fondo de reserVigatbrio (no repartible entre los socios) u
otras reservas de caracter voluntario.

* Resultados del ejercicio computables: resultadeeticio que se destinara a incrementar
las reservas conforme a las propuestas de aplicat#o resultados formuladas por el
Consejo Rector. Para su computo como capital del diwrdinario han de ser verificados
por los auditores de las cuentas anuales la Caja.

» Otras reservas: reservas distintas de las anteripreomputables como capital ordinario
conforme a la normativa vigente.

» Ajustes por valoracion contabilizados en el patnimoneto por activos financieros
disponibles para la venta o entidades valoradaslpuétodo de la participacion .

2.2.3 Deducciones vy ajustes transitorios del capitde nivel 1 ordinario

En aplicacion de la Parte Segunda y de la Partariaédel Reglamento Europeo 575/2013, a 31 de
diciembre de 2018 las deducciones y ajustes taitstal capital de nivel 1 ordinario ascendian a
31 miles de euros, conforme al siguiente detalle:

Deducciones y ajustes transitorios CRD IV CRD IV
capital de nivel 1 ordinario “phase-in” | “fully loaded”
Fondos de comercio y otros activos intangibles 31

Activos de fondos de pension de prestaciones diefini

Tenencias reciprocas de capital de nivel 1 ordinari

Participaciones no significativas en el sectorrfmiaro

Participaciones significativas en el sector finanzi(deduccion individual)
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Activos por impuestos diferidos basados en renditogfuturos
originados por diferencias temporarias (deducadividual)
Participaciones significativas en el sector finanziy activos diferidos po
diferencias temporarias (deduccién conjunta)

Activos por impuestos diferidos basados en renditogefuturos no
originados por diferencias temporarias

Deduccién alternativa a ponderacion 1.250%

Deduccidn por insuficiencia de elementos del chpiiional de nivel 1 g
de nivel 2

Otras deducciones y ajustes

Total deducciones y ajustes transitorios 31

=

2.3 Composicion del capital de nivel 1 adicional

Hasta la fecha, la Caja jamas ha emitido instruosetie este tipo.

2.4 Composicion del capital de nivel 2

De conformidad con la Parte Segunda y la Parteni#@del Reglamento Europeo 575/2013, a 31
de diciembre de 2018 la Caja no disponia de eleyaet® capital de nivel 2 .

2.4.2 Deducciones del capital de nivel 2

No existen deducciones del Capital de Nivel 2 abxistir Capital de Nivel 2
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2. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

3.1 Reqguerimientos minimos de recursos propios

A 31 de diciembre de 2018, los requerimientos masirde recursos propios la Caja ascendian a
8.874 miles de euros, conforme al siguiente detalle

Requerimientos minimos de recursos propios Método de célculo Miles de
euros

Riesgo de crédito Método estandar 7.071
Riesgo por ajuste de valoracion del crédito (CVA) étttlo estandar
Riesgos de la cartera de negociacién Método estanda
Riesgo de tipo de cambio Método estandar
Riesgo operacional Método del indicador béasico 903
Total requerimientos minimos de recursos propios 8.874

3.2 Requerimientos minimos por riesqgo de crédito

Los requerimientos minimos por riesgo de crédit®lade diciembre de 2018 se han calculado
mediante la aplicacion del método estandar confane establecido en el Reglamento Europeo
575/2013 y demas normativa vigente, arrojando igsientes resultados desglosados por las
categorias de exposicion contempladas en su artldu:

Requerimientos minimos de recursos propios: .
. L Miles de Euros
Riesgo de credito, contraparte y entrega

Administraciones centrales y Bancos Centrales 85

Administraciones regionales y autoridades locales

Entes del sector publico 16

Bancos multilaterales de desarrollo

Organizaciones internacionales

Entidades 1.070

Empresas 2.957

Minoristas 1.304

Exposiciones garantizadas con inmuebles 1.400

Exposiciones en situacién de impago 125

Exposiciones de alto riesgo 188

Bonos garantizados 3

Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion crediticia a corto plazo

Organismos de inversién colectiva (lIC) 236

Renta variable 287

Otras exposiciones 299
7.971

Exposiciones de titulizacion 0

Total requerimientos minimos de recursos propios po r riesgo de crédito 7.971

3.3 Evaluacion de la suficiencia del capital v delliguidez

De conformidad con lo establecido en la normatwaalvencia, la Caja dispone de un proceso de
auto-evaluacion de su capital. Este proceso seeaireuintegrado por un conjunto de estrategias y
procedimientos solidos y exhaustivos que permitaiuar y mantener de forma permanente los
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importes, los tipos y la distribucion tanto de spital interno como de los recursos propios que
considera adecuados para cubrir, segun su natarglezvel, todos los riesgos a los que esté o
pueda estar expuesto.

El citado proceso asegura la adecuada relacior eherfil de riesgos de la Caja y los recursos
propios que efectivamente mantienen, tanto en t@sniabsolutos como de composicion y
distribucion entre las distintas entidades juridieate independientes.

En el marco de su gestidon de riesgos, la Caja geode manera continuada a identificar, medir,
controlar y mitigar los riesgos a los que su adtidi se encuentra sujeta, incorporandose las
conclusiones de esta gestion al proceso de autoaevwan del capital, el cual comprende la
estimacion actual y futura (bajo distintos escasarde los recursos propios computables y de los
requerimientos de capital conforme a los riesgberentes a su actividad, el entorno econémico en
gue opera, los sistemas de gobierno, gestion yalalfe los riesgos, el plan estratégico de negocio,
la calidad o composicion de los recursos propiepdtiibles y las posibilidades reales de obtencion
de mayores recursos propios en caso de que ela heeesario. Para ello, una vez calculados los
recursos propios necesarios en el Pilar 1 de BadaeCaja revisa y valora los demas riesgos o
factores no considerados en aquél y que por suvarat&a deben ser tenidos en cuenta, estimando
los recursos propios que se necesitan para codostlos riesgos y mantener una holgura adecuada
respecto a las necesidades minimas legales desosquopios del Pilar 1.

El proceso de auto-evaluacion del capital impleadmt permite concluir que el nivel de
capitalizacion la Caja es elevado, cubriendo hagsehte los requerimientos (Pilar 1 y Pilar 2)
actuales de recursos propios y los previstos eerbdo objeto de proyeccion (2019-2021). Asi
mismo, los ratios de capital de la Caja superan amnodidad los niveles minimos requeridos
formalmente por el supervisor.

Adicionalmente, la Caja dispone de un marco deegobipara la gestién y el control del riesgo de
liquidez y financiacion, que situa al COAP del Bar@@ooperativo como 6érgano entre el Consejo
Rector y el engranaje funcional, siendo sus pralegpcaracteristicas las siguientes:

* La Entidad es responsable de definir procesos lpaidentificacion, medicion, control y
gestion del riesgo de liquidez y financiacién, ¢éemio en cuenta su modelo de negocio, la
situacion actual y potencial del entorno, asi cemposicion en cada momento.

 La Caja se ha fijado como objetivo mantener unds/ae liquidos y una estructura de
financiacién que, de acuerdo con su objetivo eggied y sobre la base del MAR aprobado
por el Consejo Rector, le permita atender con nldah sus compromisos de pago a un
coste razonable, ya sea en condiciones de norrdaliéa una situacion de estrés.

* El conjunto de indicadores formulados en el MAR}dade primer como de segundo nivel,
cubren el riesgo de liquidez y financiacion catiio como relevantes en la Caja. La
calibracion de tales indicadores refleja un apgt@oel riesgo bajo en lo que respecta a los
riesgos de liquidez y financiacion.

» Disponibilidad de herramientas especificas de @esty de control del riesgo de
financiaciéon, procediendo a proyectar sus necesgldd financiacion a diferentes plazos de
acuerdo con el gap comercial previsto durante gbge considerado, los vencimientos de
la financiacibn mayorista, los activos pignorables necesidades de cobertura de los
requerimientos de recursos propios, etc.

e Existencia de un Plan de Contingencia y un plaReéeuperacién que incluyen indicadores
de seguimiento para la deteccion temprana de tuecgin de tension o crisis de liquidez, la
definicion de potenciales medidas a adoptar emsiasacion, asi como un sistema de gestion
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y activacién de crisis, que incluye procesos dewunoacion al supervisor y al mercado. La
holgada posicion de liquidez de la Entidad, su fwde negocio y la prudente gestion que
la caracteriza conllevan que los niveles que datigar a la activacion de un Plan de
Contingencia (y en caso de agravamiento, del PéaRa&tuperacion) no hayan sido no ya

alcanzados histéricamente, sino que el margen tlgudao sobre los mismos haya sido
elevado incluso en los momentos mas adversosrdeitnte crisis financiera.

La pertenencia al MIP descrito en el apartado &l2ptesente documento otorga la Caja acceso a
una fuente adicional de captacion de capital gaidiez a activar en caso de dificultades.
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3. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

4.1 Informacidon general

4.1.1 Definicion de exposiciones deterioradas y @eiinacion de las correcciones de valor

En la memoria de las cuentas anuales se recogenihagios, las politicas contables y los critsrio
de valoracion aplicados de conformidad con la ntxaa vigente, describiéndose los
planteamientos y métodos empleados para deteredidaterioro de los activos financieros.

Un activo financiero se considedeteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor enslibro
para reflejar el efecto de su deterioro) cuandstexina evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

« En el caso de instrumentos de deuda (créditos graslrepresentativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futupse se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

 En el caso de instrumentos de capital, que no premperarse integramente su valor en
libros.

De conformidad con la regulacidon bancaria vigemds, riesgos concedidos se clasifican en
diferentescategoriasen funcion del riesgo de insolvencianputable al cliente y/o a la operacion
por un lado y, por otro, del riesgo — pais al quese caso estén expuestos. Las operaciones en las
gue concurren razones para su clasificacion poryunto criterio, se clasifican en la categoria
correspondiente al riesgo imputable al clienteysajue les corresponda una categoria peor por
riesgo — pais.

Los instrumentos de deuda no incluidos en la carthy activos financieros mantenidos para
negociar, asi como las exposiciones fuera de balaecclasifican, en funcion del riesgo de crédito
por insolvencia, en:

* Riesgo normal operaciones que no cumplen los requisitos paaaificarlas en otras
categorias.

* Riesgo normal en vigilancia especiabperaciones que, sin cumplir con los criteriosapa
clasificarlas individualmente como riesgo dudoso fallido, presentan aumentos
significativos del riesgo de crédito desde el recimiento inicial.

Para la evaluacion del aumento significativo dekgo de crédito se considera que el
andlisis del riesgo es multifactorial e integral. ertinencia o no de un indicador especifico
y Su importancia en comparacion con otros indicesloiependen del tipo de producto y de
las caracteristicas de riesgo de las operaciordss lps acreditados. Para ello, la Entidad
emplea informacion razonable que se encuentra wmilgpo sin esfuerzo ni coste
desproporcionado y que resulta pertinente parselimento financiero evaluado.
De esta manera, la determinacion del riesgo afickascomo normal en vigilancia especial
parte de la consideracion de los indicadores cquitatos en la Circular 4/2017 del Banco
de Espafa y de sistemas internos de detecciomedgbrde crédito, primando aquéllos que
de manera sostenida en el tiempo demuestren unar wegyacidad predictiva y en todo caso
la existencia de importes vencidos con mas det&rélias de antigiiedad.
Ademas de aquellas operaciones clasificadas encestgoria conforme a lo sefialado
anteriormente, también se clasifican en la catagieiriesgo normal en vigilancia especial
las siguientes:
o Operaciones incluidas en un acuerdo especial dersodidad de la deuda, entendiendo
como tal aquel acuerdo celebrado entre el deudor grupo de acreedores que tenga
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como objetivo asegurar la viabilidad de la empnesgue se ajuste a las siguientes
condiciones:

= Que se fundamente en un plan de viabilidad de [@&sa avalado por un experto.

» |dentificacion de aquel importe que, de acuerdoelgnan, sea recuperable en las
nuevas condiciones pactadas. Para apreciar laaeghilidad se considerara un
margen suficiente para absorber posibles desviesioen las estimaciones
realizadas.

» Realizacion de un analisis de la calidad de lai@esealizada y si fuera necesario,
llevar a cabo cambio en los gestores de la empresa.

» Estudio de la posible existencia de lineas de negt&ficitarias y, si fuera preciso
se realizara un proceso de reestructuracién eammaks

= Aceptacion por los acreedores de una quita comgketa parte no sostenible de la
deuda, o su transformacion en participaciones eapstal.

= Que no existan clausulas referidas al reembolda deuda sostenible que impidan
contrastar a lo largo del tiempo la capacidad dm® pkel deudor.

= Que no se identifiquen factores adicionales queg@oren duda la capacidad de la
empresa a cumplir con las nuevas condiciones pagtad

0 Las operaciones de titulares declarados en condersxreedores y las operaciones o
riesgos en los que se incurra con posterioridadagptobacion del convenio, siempre y
cuando no proceda su clasificacibn como riesgo slud&stos riesgos permanecen
clasificados en esta categoria mientras se mantarsgaacion concursal del titular.

o0 Las operaciones de refinanciacion, refinanciadagestructuradas para las que no
proceda su clasificacion como dudosas en la feeHa definanciacion o por haber sido
reclasificadas desde la categoria de riesgo dudestas operaciones permanecen
identificadas en esta categoria durante un pededarueba hasta que se cumplen todas
las condiciones establecidas en la Circular 4/20dI7Banco de Espafa. Durante este
periodo de prueba, una nueva refinanciacion o istencia de importes vencidos con
una antigledad superior a los 30 dias supone lasizacion automatica de estas
operaciones a la categoria de “riesgo dudoso pmmes distintas de la morosidad”
siempre que hayan estado clasificadas en la céeg@eriesgo dudoso con anterioridad
al inicio del periodo de prueba.

Salvo que estén identificadas como operaciones elmanciacion, refinanciadas o

reestructuradas, las operaciones clasificadastarcaegoria se reclasifican a riesgo normal

si desaparecen las causas que motivaron su casifit como riesgo normal en vigilancia
especial. En el caso de las operaciones incluidlasmecuerdo especial de sostenibilidad de
deuda con las caracteristicas descritas mas aethaecesario que transcurra un plazo
minimo de dos afios desde la fecha de clasificaamdasta categoria y que se compruebe
gue la deuda renovada o renegociada es sostewiblerme a la capacidad de pago del
titular.

Las operaciones clasificadas en esta categoriaeetifidadas como operaciones de

refinanciacion, refinanciadas o reestructuradasesksifican a riesgo normal Unicamente

cuando se verifica el efectivo cumplimiento de twderios especificos contemplados al
respecto por la Circular 4/2017 del Banco de Espafa

Riesgo dudoso

o Por razén de la morosidad del titular: operacioo@s algun importe vencido por
principal, intereses 0 gastos pactados contractrdbm con caracter general, con mas
de 90 dias de antigiiedad, salvo que proceda chkadis como fallidos. También se
incluyen en esta categoria las garantias concedigaslo el avalado haya incurrido en
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morosidad de la operacion avalada. Asimismo, skiyeo los importes de todas las
operaciones de un titular cuando las operacionasiraportes vencidos con caracter
general, segun se ha indicado anteriormente, deded&0 dias de antigledad, sean
superiores al 20% de los importes pendientes d@cob

o Por razones distintas de la morosidad del titiperaciones en las que, sin concurrir
las circunstancias para clasificarlas en las catagale fallidos o dudosos por razén de
la morosidad, se presenten dudas razonables solre=mbolso total en los términos
pactados contractualmente; asi como las exposkifuea de balance no calificadas
como dudosas por razén de la morosidad cuyo pagdapGaja sea probable y su
recuperacion dudosa.

Riesgo fallido la Entidad da de baja del balance aquellas ojpses que tras un analisis

individualizado se consideren de recuperacion ranuwbido a un deterioro notorio o

irrecuperable de la solvencia de la operacidn otitidar. Se consideran en todo caso de

recuperacion remota:

o0 Las operaciones dudosas por razon de la morosidaduna antigiedad en dicha
categoria superior a cuatro afios. También si deinardts de dos afios el importe no
cubierto por las garantias eficaces se ha manterddouna cobertura por riesgo de
crédito del 100%, salvo que cuenten con garanties apnforme a su valoracion
actualizada cubran al menos el 10% del importébeod bruto de la operacion.

0 Las operaciones de titulares declarados en condersxreedores para los que conste
gue se haya declarado o se vaya a declarar ladéasigquidacion, salvo aquéllas que
cuenten con garantias que de acuerdo con su vidloractualizada cubran al menos el
10% del importe en libros bruto de la operacion.

Los métodos y procedimientos establecidos por kd&eh para laestimacion del deterioropor
riesgo de crédito se encuentran integrados enstensh de gestion que permite un seguimiento
proactivo y periddico de la cartera, facilitandoaldecuada evaluacion, seguimiento y control del
riesgo de crédito.

La clasificacion de las operaciones en funciéon weiesgo de crédito y lauantificacion de las
pérdidas por deteriorale activos se realiza de manera ininterrumpidadéado a los siguientes
criterios:

Célculo diferenciado del riesgo de insolvencia itaple al cliente y del riesgo-pais. Cuando
se dan simultdneamente razones para la cobertutmal®peracion por ambos tipos de
riesgo, se aplican los criterios de cobertura mégeates que puedan corresponderle.

Son objeto de estimacion de cobertura de la péglidaiesgo de crédito por insolvencia
todas las operaciones crediticias no valoradasspovalor razonable con registro de las
variaciones de valor en la cuenta de pérdidas grgaas, incluyendo las exposiciones fuera
de balance.

Las coberturas de los activos financieros trardfsrigue permanecen en el balance por no
cumplir los requisitos que establece la normatimavegor para su baja, son las que
corresponden a dichos activos con el limite deptslidas que como maximo asuma la
Entidad.

Las coberturas de las operaciones clasificadas at#sgo normal estan asociadas a un
grupo de operaciones con caracteristicas de rigsguoédito similares («grupo homogéneo
de riesgo») y, por tanto, se estiman siempre dedaolectiva.

Las coberturas de las operaciones clasificadas arago normal en vigilancia especial
pueden estar asociadas a un grupo homogéneo de nes una operacion. Cuando estan
asociadas a un grupo homogéneo, se estiman de émlectiva. Cuando estan asociadas a
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operaciones concretas, se estiman, de forma indiidhda (a partir de las pérdidas

crediticias de la operacion) o de forma colectiemieéndo en cuenta las pérdidas crediticias

de operaciones con caracteristicas de riesgo sasjla

* Las coberturas de las operaciones clasificadas coesgo dudoso estan asociadas a
operaciones concretas y se estiman de forma indilithda o de forma colectiva, segun
corresponda.

* Son objeto de estimacion individualizada las calvagt de las siguientes operaciones:

o Operaciones clasificadas como dudosas o normalegidancia especial de acreditados
con un importe de riesgo significativo.

o Operaciones dudosas por razones distintas de lasidad que se clasifiguen como
tales de manera manual, sin atender Unicamenteedas automéaticos de clasificacion.

o Operaciones clasificadas como normales en vigdaaspecial como consecuencia de
un andlisis individual de la operacion en el qugialfactor distinto de los automaticos
haya tenido una influencia decisiva.

o Operaciones identificadas como “sin riesgo aprdeiab con garantias de terceros “sin
riesgo apreciable” pero clasificadas como dudogassea por morosidad u otras
razones.

Las coberturas estimadas de manera individuallsalaa como diferencia entre el importe

en libros bruto de la operacion y el valor de logos de efectivo que se prevé recuperar,

descontados utilizando el tipo de interés efectiiginal de la operacion y teniendo en
cuenta en este Ultimo la antigiiedad de los impameagados, las garantias aportadas y la
situacion economica de los acreditados y de lcanges.

Para realizar la estimacion sobre el valor dellged de efectivo que se prevé recuperar, los

meétodos de calculo utilizados son los siguientes:

o Estimacién de los flujos de efectivo recurrente$ dereditado (enfoque “going
concern”).

o Estimacién de los importes a recuperar de las fasreales efectivamente recibidas
(enfoque “gone concern”).

o Un enfoque mixto, cuando la operacion cuenta coangi@s reales y es posible estimar
con fiabilidad los flujos de efectivo recurrentes dcreditado.

Los flujos de efectivo recurrentes (“going concégrdé los titulares o garantes sélo son

utilizados en la estimacion individualizada dedaertura cuando se cuenta con informacion

actualizada y fiable sobre su solvencia y capacidadpago . En caso contrario, la
estimacion individualizada se realiza mediantestnmecion de los importes a recuperar de
las garantias reales efectivamente recibidas (“goneern”).

Asimismo, en las operaciones con importes venadosantigiiedad superior a 18 meses, la
estimacion individualizada de las coberturas efipasise realiza utilizando como principal
fuente de cobro las garantias reales recibidas.

» Las coberturas de todas las demas operaciones ljeto ale estimacion colectiva de
cobertura de la pérdida por riesgo de crédito psolvencia conforme a las denominadas
“soluciones alternativas” del Anejo 9 de la Cireud&017 del Banco de Espafa.

» El importe a recuperar de las garantias realeacsftcse estima aplicando sobre su valor
razonable los ajustes necesarios para recogecéaioumbre de la estimacion y su reflejo
en la potencial variacion del valor hasta su ej@ruy venta, asi como los costes de
ejecucion, los costes de mantenimiento y los catdegenta. En el caso de las estimaciones
colectivas, para determinar estos ajustes, la &htighlica los descuentos porcentuales de las
denominadas “soluciones alternativas” del AnejoeSlal Circular 4/2017 del Banco de
Espana.
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e La estimacion de las cuantias que se espera delsamlge las exposiciones fuera de
balance es el producto del valor nominal de laapén por un factor de conversiéon. La
entidad calcula estas estimaciones teniendo eraienfactores de conversion del método
estandar para el calculo de los requerimientosagitat del articulo 111 del Reglamento
(UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Jonse 26 de junio de 2013.

* Las coberturas registradas en ningun momento seansipor debajo de los minimos
establecidos por las “soluciones alternativas’Atedjo 9 de la Circular 4/2017 del Banco de
Espafa, garantizando la coherencia en el tratamielet las distintas fases de las
operaciones, de modo que el nivel de coberturenadd individual o colectivamente para
una operacion no sea inferior al nivel de coberura le corresponderia de estar clasificada
en la categoria de menor riesgo inmediatamentei@ante

» Las coberturas de los activos financieros compradosginados con deterioro crediticio
corresponden al importe acumulado de los cambiok®mérdidas crediticias esperadas
posteriores al reconocimiento inicial, con indegmmaia de que estén clasificados como
riesgo dudoso o de que, con posteridad al recomeximinicial, se hayan reclasificado

fuera de esta categoria.

4.1.2 Valory distribuciéon de las exposiciones

La distribucion media del ejercicio 2018 y la eside a 31 de diciembre del citado ejercicio del
valor de las exposicionedespués de la aplicacion de correcciones de palodeterioro de activos

y provisiones, asi como de los factores de conver@iesgo fuera de balance) y de los efectos de
las técnicas de reduccion del riesgo de créddocategorias de activogra la siguiente:

Exposicion a 31

Exposicion a 31

Distribucion de las exposiciones netas - L Exposicion
ajustadas por categorias de activos Lo d|C|emb.re e dlClemb.re Media (Mil €)
2018 (Mil €) de 2017 (Mil €)
Administraciones centrales y Bancos Centrales 40.266 38.546 39.406
Administraciones regionales y autoridades localeg 27.209 34.717 30.963
Entes del sector publico 2.056 2.131 2.094
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0 0
Organizaciones internacionales 0 0 0
Entidades 51.834 40.292 46.063
Empresas 38.836 36.812 37.824
Minoristas 26.466 25.739 26.102
Exposiciones garantizadas con inmuebles 50.190 48.408 49.299
Exposiciones en situacion de impago 1.487 944 1.216
Exposiciones de alto riesgo 1.568 4.554 3.061
Bonos garantizados 812 318 565
Exposiciones frente a entidades y empresas con 0 0 0
Organismos de inversion colectiva (lIC) 2.951 0 1.475
Renta variable 3.582 2.689 3.135
Otras exposiciones 5.803 5.118 5.461
Exposiciones de titulizacién 0 0 0
Total 253.061 240.267 246.664

La distribucion de las citadas exposiciongsr vencimientos residualey categorias de activos
31 de diciembre de 2018 era la siguiente:
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Plazo de vencimiento residual a 31 de diciembre de 2018
Distribucién de las exposiciones netas ajustadas po r Ala vista Hasta 3 Entre 3 |[Entrely5 | Masde5 Total
categorias de activos y vencimientos residuales meses mesesy 1l afios afios
Administraciones centrales y Bancos Centrales 2713 1.323 16.219 20.011 40.266
Administraciones regionales y autoridades locales 1.494 1.834 13.873 10.008 27.209
Entidades del sector pablico y otras instituciones publicas sin fines de lucro 1.649 408 2.056
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Entidades 39.552 2.009 9.191 1.082 51.834
Empresas 4.255 8.154 16.008 10.739 39.156
Minoristas 322 6.643 4.866 14.635 26.466
Exposiciones garantizadas con inmuebles 4 31 774 49.381 50.190
Exposiciones en situacién de impago 82 -320 79 27 1.299 1.167
Exposiciones de alto riesgo 455 1.113 1.568
Bonos garantizados 206 101 505 812
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion crediticia a co 0
Organismos de inversién colectiva (IIC) 2.951 2.951
Renta variable 3.582 3.582
Otras exposiciones 2.067 1529 1616 591 5.803
Exposiciones de titulizacion 0
TOTAL 82 50.294 21.601 64.779 116.305 253.061

Atendiendo a sdlistribucion por sectores de actividagel valor a 31 de diciembre de 2018 de las
citadas exposiciones, de las exposiciones origgin@letes de la aplicacién de correcciones de valor
por deterioro de activos, provisiones y factoresatversion, asi como de las técnicas de reduccion
del riesgo de crédito) y de las provisiones pagagds contingentes y correcciones de valor por
deterioro de activos no computadas como recursysqy era el siguiente:

Distribucion de las exposiciones por sectores de ac tividad (agrupacion Ex.pt')siciones Expgs.iciones pe Ia's'que: Correcciones Exposiciones
i) or|g|n§Ies no orlg{nales Exposiciones de \ll.‘alor y —
deterioradas deterioradas en mora provisiones

ADMINISTRACIONES PUBLICAS 69.450 0 0 -19 69.425
BIENES RAICES 8.921 3.443 -3.236 8.646
CONSUMO NO BASICO 13.482 237 -312 12.596
ENERGIA FOSIL 103 -1 102
FINANZAS NO BANCARIAS 14.679 -31 14.639
INDUSTRIA MANUFACTURERA 8.605 813 -248 8.239
HOGARES (PERSONAS FISICAS) 54.682 583 -2.393 49.668
MATERIALES BASICOS 2.936 23 -71 2.710
PRODUCTOS DE PRIMERA NECESIDAD 19.043 129 -293 15.914
SERVICIOS FINANCIEROS 61.692 -102 61.027
SALUD Y ASISTENCIA 521 -5 469
SERVICIOS EMPRESARIALES Y PROFESIONALES 5.139 214 -25 4584
SUMINISTROS DE UTILIDAD PUBLICA 1.535 -7 1.528
TELECOMUNICACIONES Y TECNOLOGIA 2.123 -10 2.098
TRANSPORTE Y LOGISTICA 1.874 154 -17 1.787
DESCONOCIDO Y NO SECTORIZABLES -609 0 0 0 -371

Desconocido -609 -371

No sectorizado / sectorizable (*¥) 0 0 0 0 0
TOTAL 264.175 5.596 0 -6.768 253.061

(*) Exposiciones correspondientes a activos quesuq@onen un riesgo con una contraparte externarormese ha
identificado el sector al que ésta corresponde.

Desde el punto de vista de distribucion geogréfica, la mayor parte de las exposiciones se
concentran en Espafia.
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4.1.3 Resultados por deterioro de activos y provimnes

A 31 de diciembre de 2018, las correcciones der\yaio deterioro de activos y las provisiones por

riesgos y compromisos contingentes registradas lemlance de situacion de la Caja presentaban el
siguiente detalle:

Miles de euros
Fase 1 Fase 2 Fase 3
(Riesgo (Riesgo (Riesgo Total
normal) normal VE) Dudoso)
Préstamos y anticipos 2.308 373 3.842 6.523
Valores Representativos deuda 111 11
TOTAL 2.419 373 3.842 6.634

Los movimientos producidos en el ejercicio 2018las correcciones de valor por deterioro de
activos y las provisiones para riesgos y comprosntsmtingentes han sido los siguientes:

PROVISIONES PARA
CORRECCION RIESGOS Y
VALOR DETERIORO| COMPROMISOS
ACTIVOS CONTINGENTES
SALDO INICIAL 7.456.625,44 25575,61
DOTACIONES 131.092,82 13.922,34
RECUPERACIONES -484.798,71 -9.817,28
OTROS AJUSTES -375.625,77 1.540,85
FALLIDOS -92.663,83
SALDO FINAL 6.634.629,95 31.221,52
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4.1.4 Riesgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiendesgo de que la contraparte pueda incurrir en
incumplimiento antes de la liquidacion definitiva ls flujos de caja en operaciones de derivados,
operaciones con compromiso de recompra, operacidaegréstamo de valores o de materias
primas, operaciones con liquidacion diferida y apemes de financiacion de garantias.

La metodologia utilizada por la Entidad para etal@ del riesgo de contraparte esta basada en el
valor de mercado de las operaciones contratadaquelse afiade una estimacion del riesgo
potencial calculado mediante un modelo paramétyiom tiene en cuenta el tipo de producto y el

plazo.

La Entidad dispone en general de acuerdos de caagén que contemplan la posibilidad de
cancelar anticipadamente las operaciones en casompi@go o concurso de la contraparte.
Adicionalmente la exposicion se puede mitigar caaterales; en ese caso, se realiza un
seguimiento periédico de los valores de mercadasieperaciones sujetas a dichos contratos y de
los depdsitos realizados por las contrapartes.vy@maalculado el importe de colateral a entregar o
recibir se realiza la demanda de colateral o sm@# la demanda recibida de la contraparte con la
periodicidad fijada en el contrato.

A 31 de diciembre de 2018, la exposicion por riedgarédito de contraparte ascendia a 970 miles
de euros conforme al siguiente detalle:

Concepto Imp(_)r_te de I_a
exposicion (Mil.€)
Valor razonable positivo de los contratos 7.875
Menos: efecto de acuerdos de compensacion 6.905
Exposicion crediticia después de la compensacion 970
Menos: efecto de las garantias recibidas -
Exposicion crediticia en derivados después deapemsacion y de las garantias D70

habiendo sido calculado el valor de la exposicionfarme al método de valoracion a precios de
mercado

Adicionalmente, de conformidad con lo dispuesto ebart. 92 y el titulo VI del Reglamento
Europeo 575/2013, la Entidad ha calculado la expmsial riesgo por ajuste de valoracion del

crédito (CVA) resultante de los instrumentos datosaOTC, ascendiendo su importe a 116 miles
de euros tras la aplicacion del método estandar.
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4.2 Informacidon complementaria

4.2.1 Exposiciones ponderadas por riesqgo. Métoda@sdar

Los requerimientos minimos de recursos propiosrigsgo de crédito conforme al Pilar 1 se han

calculado de conformidad con lo establecido poReflamento Europeo 575/2013 y demas

normativa vigente. Para calcular sus exposicionesigradas por riesgo se ha aplicado el método
estandar, utilizando en ese proceso las califio@siocrediticias efectuadas por agencias de
calificacion externa reconocidas como elegiblesla®autoridades competentes (Standard & Poors,
Moody’s, Fitch y DBRS), cada una de las cualesd@adesignada como agencia de calificacion a
considerar (en adelante, ECAI designada) para terdaacion de las ponderaciones de riesgo
aplicables a sus exposiciones.

Sin perjuicio de ello, el volumen de exposicionagacponderacion es el resultado de aplicar una
calificacion de una ECAI designada es reducidoy taimo puede apreciarse en el siguiente cuadro,
en el que se recogen los valores de exposiciors gntdespués de la aplicacion de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito (“técnicas CRM™lg/ los factores de conversion (“CCFs”), para
cada porcentaje de ponderacion aplicado en fundigingrado de calidad crediticia, a 31 de
diciembre de 2018 (cifras en miles de euros):

Distribucion por grados | Exposicion neta sin | Exposicion neta Exposicion neta
de calidad crediticia de ajustar (antes de ajustada por | ajustada por técnicas
las exposiciones paralag técnicas CRMy técnicas CRM CRMy CCFs
gue se han empleado CCFs)
ratings externos
0% 64.361,48 67.452,74 67.452,74
20% 30.567,60 30.567,60 30.567,60
50% 15.613,25 12.522,00 12.522,00
100% 12.714,00 12.714,00 12.714,00
150% 969,38 969,38 969,38
350%
1250%
Total exposiciones 124.225,71 124.225,71 124.225,71
calificadas
Total exposiciones sujetas a
requerimientos por riesgo 263.002,14 263.002,14 263.002,14
de crédito

Debido a la composicion y caracteristicas de leecata Entidad, el uso de calificaciones de ECAI
designadas se concentra en su practica totalidedaamtera de renta fija, incluidas las exposieson
de titulizacion.(si existiesen) De acuerdo condtabklecido por la normativa vigente, la utilizacion
de calificaciones de ECAI debe ser continuada ysistente en el tiempo para todas las
exposiciones pertenecientes a una misma catedg@s$acategorias de exposicion para las que se
emplearon calificaciones de ECAI a 31 de diciembee 2018 son Entidades, Empresas y
Exposiciones de titulizacion.

En funcién del numero de calificaciones creditict®s una exposicion por distintas ECAIs, el
tratamiento a efectos del calculo de la exposip@mderada por riesgo difiere:
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e« Cuando para una exposicion calificada so6lo estpodible una calificacion crediticia
efectuada por una ECAI designada, se utiliza eddicaaion para determinar la
ponderacion de riesgo de la referida exposicion.

« En el caso de que para una exposicion calificadénedisponibles dos calificaciones
crediticias efectuadas por ECAI designadas y diatadicaciones correspondan a dos
ponderaciones de riesgo diferentes, se aplicaeagdasicion la ponderacion de riesgo mas
alta.

» Si para una exposicion calificada estan disponibliés de dos calificaciones crediticias
realizadas por ECAI designadas, se utilizan lascdéiBcaciones crediticias que produzcan
las ponderaciones de riesgo mas bajas. Si las dodepaciones de riesgo mas bajas
coinciden, se aplica esa ponderacion; si no coamgide aplica la mas alta de las dos.

Siguiendo un criterio de prudencia y rigor en liéiastcion de calificaciones crediticias externas, |
Caja informa para cada exposicion de todas la$iczaliones existentes (emisores y emisiones,
calificaciones a corto plazo, etc. de cada ECAdjagtizando de este modo el fiel cumplimiento de
la legislacion vigente. En este marco de prudemti&rupo no utiliza calificaciones crediticias de
emisiones publicas de valores para su asignaciédiamte un proceso especifico implementado al
respecto, a activos comparables no incluidos eartgra de negociacion.

A 31 de diciembre de 2018, no existian importeexj@osiciones deducidas directamente de los
recursos propios recogiéndose a continuacion kaitision por porcentajes de ponderacion (en

funcion del grado de calidad crediticia) de laltdtal de las exposiciones sujetas a requerimientos
por riesgo de crédito (con independencia del uso de calificaciones externas) a la citada fecha:

Exposicion |Exposicion | Exposicio
Distribucion de las exposiciones por grados de cali dad neta sin neta n neta
crediticia ajustar ajustada ajustada
(antes de por por
0% 70.727.634 73.818.888| 73.818.887
2% 0 0 0
4% 0 0 0
[10% 0 0 0
20% 37.876.320 37.876.320| 37.735.437
[35% 46.530.271 46.530.271| 46.400.667
50% 19.403.084 16.311.830| 16.311.830
[70% 0 0 0
[75% 33.538.792 32.107.264| 26.465.787
100% 52.031.693 52.031.693| 49.790.809
"150% 2.727.068 2.370.406 2.370.406
250% 167.302 167.302 167.302
[350% 0 0 0
"370% 0 0 0
[1250% 0 0 0
Otras ponderaciones de riesgo 0 0 0
Total 263.002.164| 261.213.974| 253.061.125
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4.2.2 Operaciones de titulizacion

Los principales objetivos de una operacién deitiigién se pueden resumir del siguiente modo:

. Optimizacion de la estructura financiera, coreeggd énfasis en la gestion de la liquidez
. Favorecer el crecimiento del negocio

. Herramienta de gestion del riesgo estructurddalance

. Transferencia de determinados riesgos (crédiepayos, etc.)

La Caja no ha efectuado titulizacidon alguna dessteta (activos o pasivos), ni mantiene posiciones
de titulizacion adquiridas a terceros.

4.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el calculo de los requerimientos de recursopipsgor riesgo de crédito, la Caja ha aplicado las
reglas establecidas en el Capitulo Cuarto del d’ityl Parte Tercera del Reglamento Europeo
575/2013, recogiéndose a continuacion los aspetéssdestacables a 31 de diciembre de 2018.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito ermqides
Las principales técnicas de reduccion de riesgoréldito aplicadas por la Caja en el calculo de los
requerimientos de recursos propios (método estarailampre y cuando cumplan todos y cada uno
de los requisitos de admisibilidad establecidosl@ggislacion vigente, han sido las siguientes:
* Acuerdos marco de compensacion relativos a operagsicon compromiso de recompra,
operaciones de préstamo de valores y otras opaexcionculadas al mercado de capitales
» Garantias reales de naturaleza financiera, ergrqua cabe destacar depdésitos en efectivo,
valores representativos de deuda, acciones, bobpasertibles y participaciones en
instituciones de inversion colectiva. Los activosahcieros pignorados quedan asociados
informaticamente a las posiciones de riesgo quangaan que su disposicion queda
bloqueada por los sistemas y se actualiza automnddicte su valoracion a precios de
mercado.
* Garantias de firma.

A ellas cabe afadir las garantias de naturalezstiduaria, que si bien bajo el método estandar no
son consideradas una “técnica de reduccion dejaids crédito” (en el sentido estricto del término,
es decir, técnicas a las que les es de aplicati@amtulo Cuarto del Titulo Il, Parte Tercera del
Reglamento Europeo 575/2013 y como tales se refigamanera diferenciada en los estados de
solvencia), tienen una elevada relevancia en elultade los requerimientos de recursos propios,
procediendo bajo determinadas condiciones a sicegntua través de la ponderacion en base a la
cual calcular los activos ponderados por riesgo.

Para ello la Entidad cuenta con un robusto probgsatecario que tiene como base las tasaciones
por expertos independientes. Se procede periodidanaela seleccion de las empresas tasadoras,
ajenas a la Caja y que deben tener la homologaebBanco de Espafia. El proceso de tasaciéon es
absolutamente independiente de la red comercalatidose a cabo de manera centralizada y
seleccionandose la tasadora que se asigna a dadaci@ de forma aleatoria. De esta manera esta
garantizado que las operaciones de cualquier afisgan valoradas por diferentes sociedades de
tasacion.

La politica de riesgos determina que los bienestolije garantia hipotecaria deben estar situados
en zonas consolidadas donde exista un mercado ilanobsuficientemente amplio que facilite la
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venta en caso de ser necesario. Una vez formalitmdaperacién, el proceso hipotecario
implementado garantiza la correcta instrumentaliracle la garantia en escritura publica y su
inscripcion en el Registro de la Propiedad corradpmte.

b) Politicas y procedimientos de gestién y valoéacde garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de créditoleadps, asi como las medidas y disposiciones
adoptadas y los procedimientos y politicas aplisguar la Caja proporcionan coberturas del riesgo
de crédito juridicamente validas y eficaces enddds jurisdicciones relevantes. En este sentido, |
Asesoria Juridica de la Caja ejerce un papel adivda elaboracion y el analisis de todos los
contratos que se utilizan para la constitucionudquier tipo de garantia o colateral, garantizando
gue en los mismos se reconoce la posibilidad dgirguridicamente la liquidacion de las mismas
en cualquier jurisdiccion atendiendo a la normatigente en cada momento.

Adicionalmente, la Caja dispone de sistemas y plioientos de revision continua o periodica
(segun el tipo de colateral) del valor de sus d@ancuyas conclusiones son consideradas en el
calculo de la reduccién de los requerimientos darsms propios por riesgo de crédito. En el caso
particular de las garantias hipotecarias, existeogsos de actualizacion periddica del valor derant
todo el ciclo de vida del producto, cubriendo ekgo de la volatilidad del mercado inmobiliario y
permitiendo una adecuada cobertura y calculo deatale las operaciones desde la formalizacion
hasta su vencimiento.

Por lo que respecta a las operaciones de derivatlobjeto de reducir la exposicion al riesgo de
contrapartida la Caja aplica la compensaciéon desgo de crédito de las posiciones cuya
contrapartida sea una entidad financiera con lasgubaya suscrito un contrato marco CMOF o
ISDA, contratos que permiten la compensacion deplasciones cuyo valor de mercado sea
negativo con aquellas posiciones con valor de rderpasitivo frente a una misma entidad. A 31
de diciembre de 2018 se ha aplicado el acuerdmapensacion a las operaciones realizadas con
un total de 1 entidades.

La aplicacion de garantias a efectos del calculdoderequerimientos de recursos propios es el
resultado de un andlisis exhaustivo de todas y oadade las condiciones de admisibilidad a un
doble nivel:

» Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo dity, habiéndose aplicado criterios
estrictos y prudentes, adecuadamente documentanlda,evaluacion del cumplimiento de
los requisitos establecidos por la normativa viggratra cada tipo de garantia (o instrumento
similar)

» Garantia o instrumento similar de manera individpata cada garantia o colateral concreto
perteneciente a una de las técnicas de reduccibrriet®o de crédito consideradas
admisibles conforme al analisis anterior, los sist® desarrollados en la Caja verifican de
manera individualizada el efectivo cumplimiento Ids requisitos de admisibilidad, su
valoracion y realizan los ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la normativaobierscia para la consideracion, bajo el método
estandar, de las técnicas de reduccién del riesgoédiito, la Caja ha aplicado el método amplio de
valoracion de garantias, asi como el método sugmeryara el célculo del valor ajustado de la
exposicion.

c) Concentracion de técnicas de reduccion del rieskg crédito
La concentracion de las técnicas de reduccionesdgoide crédito debe observarse desde una doble
perspectiva:
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» Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo éditr aplicadas: en el caso de la Caja el
volumen mas representativo corresponde a operacamrecompromiso de recompra en las
gue el subyacente lo constituyen valores repreerdade deuda de elevada calidad (Deuda
Publica espafiola en su préctica totalidad) deplstan la propia Entidad. En el caso de las
Cajas Rurales, las principales garantias (aunqusonouna técnica CRM en si) son las
garantias hipotecarias cuyo riesgo esta contradatiado a las reducidas LTVs medias, (de
las cuales mas adelante se proporcionan datos)

» Proveedores de garantias: La Caja dispone de sistéenevaluacion continua de los riesgos
crediticios indirectos, tales como los mantenidesite a un mismo proveedor de garantias.
En este sentido, las politicas y los procedimientoglantados procuran una adecuada
diversificacion del riesgo, siempre que las comdies de los mercados lo permitan,
vigilando sus concentraciones de riesgo y adoptardeu caso, las medidas oportunas para
corregir aguellas situaciones que comporten la@dnme un excesivo nivel de riesgo.

d) Valor y distribucion de las exposiciones cubastpor tipos de garantia

A continuacion se muestra el valor total, a 31 ideechbre de 2018, de la exposicion cubierta para
cada categoria de exposicion y tipo de garantia,l&r compensacion, en su caso, entre las partidas
del balance y fuera de balance asi como la apfinaie los ajustes de volatilidad (cifras en miles d
euros):

Exposicion Garantias
neta antes les de
Distribucion de las exposiciones por categorias de de técnicas | Garantias |Derivados | oo <>
. : 1 naturaleza
activos CRMy de firma | de crédito | . :
financiera
factores de *)
conversion
Administraciones centrales y Bancos Centrales 37.175.008 -868.553 0
Administraciones regionales y autoridades locales 27.208.804 0
Entes del sector publico 2.924.758 0
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0
Organizaciones internacionales 0 0
Entidades 54.337.826 -2.222.701 0
Empresas 40.273.762 0
Minoristas 33.538.792 -1.431.528
Exposiciones garantizadas con inmuebles 50.320.104 0
Exposiciones en situacion de impago 1.860.324 -356.661
Exposiciones de alto riesgo 1.567.972 0
Bonos garantizados 812.330 0
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion crediticia a co 0 0
Organismos de inversion colectiva (lIC) 2.950.770 0
Renta variable 3.581.951 0
Otras exposiciones 6.449.761 0
Exposiciones de titulizacion 0 0 0 0
Total 263.002.162 -3.091.254 0 -1.788.189

(*) Incluye el valor ajustado tanto del subyacente las operaciones con compromiso de recompra deasias
admisibles, como de los demas activos financietlossibles aportados en garantia de las exposicibmegsgo.

Al cierre del ejercicio 2018 no se habian aplicattas técnicas de reduccion del riesgo de crédito
diferentes de las sefialadas en el cuadro anterior
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4. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

A 31 de diciembre de 2019, la Entidad no teniatma@mente cartera de negociacion a efectos
contables ni de solvencia.

Como se ha comentado con anterioridad, el salda dartera de negociacion de la Entidad se situa
de manera estructural (sin que la posicién a 3didembre de 2018 sea una excepcion) por debajo
del 5% de la actividad total de la Entidad y deniibones de euros, limites que el articulo 94 del
Reglamento Europeo 575/2013 contempla como exirs@lgda obligacion de aplicar la normativa
de solvencia relativa a los requerimientos de s&=upropios por la cartera de negociacion.

Consiguientemente, el calculo de los requerimied®secursos propios minimos por riesgo de la
cartera de negociacion se ha realizado aplicandeéaddo estandar regulado en el Titulo Il de la
Parte Tercera del mencionado texto legal. De estelomlos requerimientos de capital
correspondientes a esta cartera se encuentrandiglen los requerimientos por riesgo de crédito
citados en el apartado 4 del presente informe.
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5. RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos pspiinimos por riesgo operacional se ha
realizado, aplicando el método del Indicador Basieoconformidad con lo establecido en el titulo
lll de la Parte Tercera del Reglamento Europeo Z¥E3. Los resultados del calculo a 31 de
diciembre de 2018 han sido los siguientes:

Requerimientos de recursos propios Miles de euros
Ingresos relevantes ejercicio 2016 6.309,71
Ingresos relevantes ejercicio 2017 6.641,41
Ingresos relevantes ejercicio 2018 5.103,56
Media anual ingresos relevantes 2016 - 2018 6.318,2
Requerimientos de recursos propios por riesgo opecéonal
a 31 de diciembre de 2018 902,73

Asimismo, la Entidad ha procedido a una revisiOtaltbela del riesgo operacional al que se
encuentra sujeta su actividad, de los requerimseegiablecidos conforme al Pilar 1 (para los
cuales se ha aplicado el método mas conservados dmntemplados por la normativa vigente) y
del marco de gestion y control del riesgo operadiosiendo su conclusion la no necesidad de
mayores requerimientos de recursos propios pom RilaEn este sentido, histdéricamente la
exposicion de la Entidad a este riesgo ha sidocrdduy la efectividad de las técnicas de
mitigacion, alta.

En el momento actual, la Entidad se encuentra@repo de implantacion de un modelo de gestion
y control del riesgo operacional que permitirA enttros aspectos intensificar los controles y
reducir las pérdidas o quebrantos derivados deiestgo, fomentando una cultura interna orientada
a la mejora continua.
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6. PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUI DOS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

7.1 Principios y politicas contables. Métodos de Maacion aplicados

7.1.1 Definicion vy clasificacion de los instrumen®de capital

Un “instrumento de capital”es un negocio juridico que evidencia una partaiparesidual en los
activos de la entidad que lo emite, una vez dedsdioldos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de capgtelasifican a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes categorias:

« Activos financieros a valor razonable con cambiopérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacion: incluye los activos finaras adquiridos con el objeto de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones querementen sus precios y los
derivados financieros que no se consideran insttoseale cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable conliasen pérdidas y ganancias: son
aquellos activos financieros designados como taéssle su reconocimiento inicial,
cuyo valor razonable puede ser estimado de maiadia §/ que cumplen alguna de las
siguientes condiciones:

— En el caso de instrumentos financieros hibridobgmue sea obligatorio separar
el derivado o derivados implicitos del instrumefit@nciero principal, no sea
posible realizar una estimacién fiable valor rabbmalel derivado o derivados
implicitos.

— En el caso de instrumentos financieros hibridoe&que sea obligatorio segregar
el derivado o derivados implicitos, se ha optades plasificar, desde su
reconocimiento inicial, el instrumento financieribfido en su conjunto en esta
categoria, cumpliéndose para ello las condiciostbkecidas en la normativa en
vigor de que el derivado o derivados implicitos ificah de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrento financiero principal hubiese
tenido si se hubiese considerado de manera indigmeadl derivado o derivados
implicitos, y de que exista obligacion de sepa@tablemente el derivado o
derivados implicitos del instrumento financierapipal.

- Cuando por clasificar un activo financiero en estegoria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se elmino reducen
significativamente inconsistencias en el reconoema o valoracion (también
denominadas asimetrias contables) que surgiriala emloracion de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancig®rdidas con diferentes
criterios.

» Activos financieros a valor razonable con cambio®®o resultado global acumulado: en
esta categoria se incluyen los instrumentos deatgpopiedad la Caja correspondientes a
entidades que no sean dependientes, negocios tmsjanasociadas y que no se hayan
clasificado como a valor razonable con cambios&digas y ganancias.

» Participaciones en entidades asociadas: incluyanktsumentos de capital emitidos por
entidades asociadas en cuyo capital la Caja gaatd® manera estable en el tiempo.
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7.1.2 Valoracion y registro de resultados

Con carécter general, los instrumentos financieeogegistran inicialmente por gsalor razonable,
gue salvo evidencia en contrario sera su costelg@isicion. Posteriormente y con ocasion de cada
cierre contable, se procede a valorarlos de acweEnddos siguientes criterios:

Los instrumentos de capital, excepto aquellos awafor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva, se valoran dvsior razonable”, sin deducir ningun
coste de transacciébn en que pueda incurrirse enesta 0 cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumdimanciero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendidesanfecha entre dos partes interesadas,
en condiciones de independencia mutua, y debidamefrmadas en la materia, que
actuasen libre y prudentemente. La referencia rogesiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaor el en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacionpetio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un detadmirmnstrumento financiero para
estimar su valor razonable se recurre al estalde@d transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modesvaloracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera intermadjoteniéndose en consideraciéon las
peculiaridades especificas del instrumento a vialgnauy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. Nstaote lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracion desadol y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar B que el valor razonable asi
estimado de un instrumento financiero no coincidacemente con el precio al que el
instrumento podria ser comprado o vendido en lagfele su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entisladeyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aetienen a su coste de adquisicion,
corregido en su caso por las pérdidas por detedom® hayan experimentado. Dichas
pérdidas equivalen a la diferencia entre el valofileros y el valor actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados al tipo déabdwlad de mercado para valores
similares.

Como norma general, las variaciones en el valoorazle de los instrumentos financieros se
registran con contrapartida endaenta de pérdidas y gananciadiferenciandose entre las que
tienen su origen en dividendos (que se registraal eapitulo “Rendimiento de Instrumentos de
Capital”), las originadas por el deterioro en ldidzal crediticia de los activos y las que
correspondan a otras variaciones en el preciogladtivos, que se registran por su importe neto en
el capitulo “Resultados de las Operaciones Finaxig@eto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el vakonable con origen en “Activos financieros
a valor razonable con cambios en otro resultadbafjlcse registran en glatrimonio netocomo
“Ajustes por valoracion”. Las partidas cargadadoradas en el epigrafe "Ajustes por valoracion"
permanecen formando parte del patrimonio neto dgaja hasta tanto no se produce la baja en el
balance de situacién del activo en el que tienerggen, en cuyo momento se cancelan contra
reservas.
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7.2 Valor y distribucion de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2018, las participacionessaumentos de capital no incluidos en la cartera
de negociacion la Caja ascendian a 6.906 milesudss,ela totalidad de participaciones estan
clasificadas en esta Cartera. Su composicion aeddia la finalidad de la cartera, el tipo de
contraparte y su cotizacion en mercados organizaeasnuestra a continuacion:

Participaciones e instrumentos de capital no inclui dos Miles de
en la cartera de negociacion euros
Finalidad de la cartera:
Cartera mantenida con &nimo de venta 3.201
Cartera mantenida con fines estratégicos 3.705
6.906
Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito 3.302
Acciones de otras sociedades espafiolas 391
Acciones de otras sociedades extranjeras 12
Participaciones en fondos de inversion 3.201
6.906
Tipo de cotizacion:
Cotizados en mercados organizados 0
No cotizados (a) 0
0

(a) De este importe, la totalidad correspondia a ppamiones e instrumentos de capital en carteras
suficientemente diversificadas y en entidades @péilas con caracter estratégico para el desentmefo
actividad.

El valor razonable de la cartera estimado confoem®s principios y criterios descritos con
anterioridad, ascendia a 31 de diciembre de 2068@6 miles de euros, sin que se aprecien
diferencias relevantes en relacion con el valditens de los valores que componian la cartera a la
citada fecha.

No existen resultados registrados en la cuentad#idas y ganancias del ejercicio 2018 por venta
o liquidacién de estos instrumentos .

A 31 de diciembre de 2018, los ajustes de valonapegistrados contablemente en el patrimonio
neto por variaciones en el valor razonable derlssumentos de capital clasificados como “activos
financieros a valor razonable con cambios en @&saltado global” ascendian a 222 miles de euros
netos del efecto impositivo, los cuales se conamdeapital de nivel 1 ordinario conforme a lo
establecido por el Reglamento Europeo 575/2013 yrtaular 2/2014 de Banco de Espafia.
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7. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como lalpladad de sufrir pérdidas por el impacto negativo

de las variaciones de los tipos de interés. Essgoi varia en funcidn de la estructura y fecha de

repreciacion de los activos, pasivos y operacifues de balance.

Los principales indicadores utilizados para analaanagnitud de la exposicion al riesgo de tipo de
interés son:
» Sensibilidad del margen financiero o de intermeadracse estima a través de la proyeccion
a 12 meses del margen financiero en funcién delneso (0 escenarios) de tipos de interés
previsto asi como de un determinado comportami@atas masas de balance, analizandose
de forma global los desfases temporales que seugeadentre los vencimientos y
repreciaciones de las distintas partidas de agtpasivo.
De este modo, trimestralmente se realiza una soiduladel margen financiero para un
periodo de 12 meses sobre la base de determinaplosssos de comportamiento como son
el crecimiento de cada una de las partidas dehba)ehip6tesis de renovaciéon respecto a
diferenciales aplicados y a plazos de revisionatadipo de operacion, supuestos relativos
a amortizaciones anticipadas de préstamos y distegcenarios de tipos de interés.
» Sensibilidad del valor econémico: el nivel de reesgmbién se analiza desde la perspectiva
del valor econdémico, medido como el efecto de Esaciones de tipos de interés sobre el
valor actual y los recursos propios de la entidegtdntando los flujos futuros esperados.

A continuacidon se muestran los resultados obterad®$ de diciembre de 2018 en los indicadores
citados:

Indicadores riesgo de tipo de interés Resultado
Sensibilidad margen financiero 1,13%
Sensibilidad valor econémico 3,85%
Pro memoria:

Margen financiero sensible (Miles euros) 3.805
Valor econémico (Miles euros) 42.442

Los datos adjuntos se han calculado aplicando splaleamiento paralelo de la curva de tipos de
interés de doscientos puntos basicos al alza pajda

De conformidad con su evolucion histérica y el mlodestadistico desarrollado, los datos basicos
del modelo utilizado para el tratamiento de losddéps a la vista son los siguientes:

Sensibilidad a

cambios de tipos Duracion porcentaje | Plazo de

. estable (meses repreciacion (meses

% inestable | (%) ( ) P ( :
A A En En En En
subidas

bajadas | subidas | bajadas subidas | bajadas

Cuentas corrientes y de ahorfo 7

no remuneradas 10 % /] 50 50 12 12
Cuentas corrientes y de ahorfo
remuneradas, de tipo
administrado 100% 0% 0% 0 0 0 0

Fuente: RI2.
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Los importes inestables se consideran con vencimigmediato a los efectos de valoracion y
medicion del riesgo de interés, encontrandose ép®gitos a la vista remunerados a interbancario
referenciados en su mayor parte al euribor a tessem

El impacto potencialmente adverso para la Cajatda swuy por debajo de los limites regulatorios
(50% del margen financiero y 20% del valor econ@nigara ser considerada entidautlier y
exigir requerimientos de capital por este tipo déesgo asi como la adopcion de medidas
correctoras. Ello se encuentra corroborado poxpeergencia historica de la Caja, que acredita un
impacto adverso potencialmente bajo de las varnasiale tipos de interés sobre el valor econémico
y el margen financiero, a lo que han contribuide tmntroles implantados y el seguimiento
realizado de este riesgo.
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8. APALANCAMIENTO

Una de las principales causas de la crisis finaacraundial fue el excesivo apalancamiento en el
sistema bancario, tanto dentro como fuera de baldpor ello y con proposito de minimizar el

riesgo, una de las principales novedades que uvdghsilea Il fue el establecimiento de un ratio
regulatorio de apalancamiento.

El ratio de apalancamiento es una medida complemardl resto de indicadores de capital y trata
de alentar a las entidades para que mantengarctasaside financiacion prudentes, limitando el
apalancamiento excesivo y evitando una desestadiiiz de la economia y el sistema bancario.

La conjugacion de un modelo de negocio minoristgperfil de riesgo medio — bajo y un adecuado
nivel de capitalizaciéon permiten la Caja obteneasugifras de apalancamiento, conforme a la
definicion contemplada por el Reglamento Europe®/ZYL3, que se sitian holgada y

estructuralmente por encima de los limites evalsiapivel internacional para su entrada en vigor
a partir del aflo 2018.

A continuacién se muestran los resultados a 3lidentbre de 2018 y una conciliacion entre los
estados financieros de la Entidad y la exposicionsiderada en el calculo del ratio de
apalancamiento:

"Ph - "Fully
Ratio de apalancamiento 135€AN 5 aded (Mil
(Mil euros)
euros)
Exposicion:
Operaciones de financiacion de valores (art. 220 y 222 CRR) 650 650
Derivados 320 320
Otros activos 248.945 248.945
Otras partidas fuera de balance 5.101 5.101
255.016 255.016
0 0
Capital de nivel 1 25.193 25.193
Ratio de apalancamiento 9,88% 9,88%
Conciliacion exposicion de apalancamiento con Importe
el balance (Mil.€)

Activos totales segun los estados financieros publicados 254.539

Exposiciones fuera de balance 5.101

Activos deducidos del capital de nivel 1 0

Ajustes por derivados 320

Ajustes por operaciones de financiacion de valores (repos) 650

Otros ajustes -5.594

Exposicién a efectos del ratio de apalancamiento 255.016
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9. ACTIVOS CON CARGAS

El concepto de activos con cargas (“asset encurobifphace referencia a la parte del activo de la
entidad, asi como de los colaterales recibidos sguencuentra comprometida como resultado de su
utilizacion en operaciones de financiacién garaioléz

A continuacién se muestra el balance total de ja @81 de diciembre de 2014, distinguiendo los
activos con cargas Yy los activos libres de cargastipo de activo. Los activos con cargas son
aquellos activos que han sido pignorados o tradsiesin darlos de baja de balance (titulizaciones)
y el colateral recibido que cumple las condiciopag su reconocimiento en balance. Los activos
sin carga son los activos que estarian disponfides vender o ser aportados como garantia ante
necesidades de liquidez. La mayor parte de diclim s&n préstamos y créditos a clientes y titulos
de renta fija.

Activos con cargas Activos sin cargas
Valor en libros | Valor razonable | Valor en libros | Valor razonable

Activos de la entidad 25.47 229.067

Instrumentos de capital 6.906

Valores representativos deuda 25.472 71.950

Préstamos a la vista

Otros préstamos y créditos

Otros activos 5.459
Garantias reales recibidas 25.471

Instrumentos de capital

Valores representativos deuda 25.471

Préstamos a la vista

Otros préstamos y créditos

Otras garantias reales recibids

Fuente: F32.01 y F32.02

Por ultimo se informa de los pasivos asociados adtivos con cargas y al colateral recibido:

Activos, garantias
reales recibidas y
emisiones propias (c)

Pasivos y valores

Fuentes de carga prestados

Pasivos financieros (a) 23.077
Pasivos financieros y otros compromisos (b)
De los que: pasivos con bancos centrales
(a) Derivados, depositos (incluidas operaciones cotopde recompra) y emisiones propias.

(b) Compromisos de préstamo recibidos, valores tomad@séstamo y otras fuentes de carga.

(c) Emisiones propias distintas de bonos garantizadmsgs de titulizacion de activos con cargas

Fuente: F32.04
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