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INFORME DE GESTION

Estimado socio:

Como cada afio presentamos para su aprobacion, el Balance y Cuenta de
Resultados del ejercicio 2007. Este ejercicio ha estado marcado por una constante
subida de intereses por parte del Banco Central Europeo, asi como de los
combustibles, con maximos histdricos. Ademas del debacle inmobiliario cuya
mecha se encendi6 en Estados Unidos con las llamadas Hipotecas “SUBPRIME”.
Esto, que en principio no parecia un problema europeo, con la internacionalizacion
actual de la economia mundial, ha terminado perjudicando a la economia europea
y espafola, aunque no en la misma medida que en Estados Unidos, pues, en
Espafia no existen las citadas hipotecas, como ha dicho el Banco de Espafa.

Con todo esto, hemos visto en los tltimos meses la caida de la construccion
y el cierre de grandes inmobiliarias debido a la gran bajada en la venta de vivienda,
con lo que ello significa de pérdida en puestos de trabajo y desconfianza del
inversor.

Pese a lo anterior, nuestra Caixa ha continuado incrementando su ritmo de
crecimiento aprovechando la diversificacion de la economia en nuestro ambito
de actuacion, con un bajo riesgo en el sector inmobiliario y una inversion total
alrededor del 80% del pasivo, fijada por el Consejo Rector y la Direccion, que
nos da una importante liquidez, que nos permitira rentabilizar al maximo la actual
situacion, en momentos de falta como el actual.

Como comentaba, hemos crecido en pasivo pasando de 105.491 miles de
euros en 2006 a 112.137 miles de euros en 2007, que significa un crecimiento
del 6,30% superior al ejercicio anterior, que acredita la responsabilidad y
dedicacion de cada uno de nuestros trabajadores y de la direccion al proyecto
Caixa Rural de L'Alctdia, que es de todos, cuyo compromiso es cubrir las
necesidades financieras de socios y clientes y que ello repercuta en el bienestar
de L'Alctdia, animando cada dia al Consejo Rector a seguir trabajando para
que nuestra Caixa continde mejorando en atencion al cliente y en servicios,
consiguiendo cubrir todas y cada una de las necesidades econdmicas de socios
y clientes.

En lo que se refiere a inversion hemos pasado de 90.290 miles de euros en
el 2006 a 88.170 miles de euros en el 2007 con una disminucion del 2,35 %
respecto del ejercicio anterior.

Respecto la Cuenta de Resultados, hemos mejorado los mérgenes financiero,
ordinario y el de explotacion, a pesar de la dificil coyuntura econémica, gracias
a la dedicacion a nuestra actividad econémica tradicional y decidida politica de
contencion del gasto.

Con todo esto el resultado lo podemos calificar de bueno. Siendo el resultado
del ejercicio de 1.785 miles de euros antes de impuestos (309 miles de euros)
y dotacion al Fondo de Formacion y Promocion Cooperativa (295 miles de euros),
lo que nos ha dado un beneficio neto de 1.181 miles de euros.

Este buen resultado, nos permitira seguir cumpliendo con los compromisos
en nuestro pueblo, tanto en entidades sociales, culturales y deportivas, redistri-
buyendo asf los beneficios entre los que los han generado, diferenciandonos del
resto del sector financiero.

La Propuesta de Dotacion al Fondo de Formacion y Promocién Cooperativa
de este ejercicio es de 30 miles de euros.

Ademas, con el paso a la Reserva Obligatoria de 1.151 miles de euros
continuamos consolidando nuestra Entidad, compromiso que es de este Consejo
Rector y de la Asamblea, como lo ha demostrado la rapida adquisicion por los
socios de la emision de Aportaciones Voluntarias emitidas por la Entidad.

Con este buen resultado, el incremento de nuestras Reservas y el compromiso
del Consejo Rector de seguir incrementandolas al méximo enfocamos el nuevo
ejercicio.

En el ejercicio 2008 las previsiones econdmicas en el entorno espariol y en
la Unién Europea, segtn apuntaba el gobernador del Banco de Espafia, Miguel
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Angel Ordéiiez en octubre de 2007 son la desaceleracion gradual del PIB espaiiol,
fijando un crecimiento entorno al 3% en 2008, debido al crecimiento de los
“riesgos a la baja” derivados de la crisis crediticia.

La prevision de la autoridad monetaria se encontraba por debajo de la
estimacion del gobierno, quien situaba en el 3,3% el crecimiento de la economia
espariola en el 2008.

En cuanto al Comisario de la Uni6n Europea, Sr. Almunia, estimaba una
prevision de crecimiento para Espafia en 2008 del 3%, y para la Unién Europea
del 2,4%.

Estos datos, ya han variado al analizar la evolucion del PIB durante el 2008.
En marzo de 2008 el gobernador del Banco de Espaia sefialaba que el PIB espafiol
crecerd por debajo de lo inicialmente esperado, situandolo entorno al 2,5%.

El Sr. Aimunia, bajo la prevision inicial de crecimiento estimada para la Unién
Europea situandola en la actualidad en el 2,00% y para Espafia de un 2,70%, que
aunque baja 0,30% sobre la inicial, Espafia la sittia como el pais menos perjudicado,
por el momento, por la crisis mundial.

La realidad de los datos de marzo de 2008 es que la inflacion ha subido dos
décimas, alcanzando el 4,60%, la mas elevada desde 1997.

Teniendo en cuenta los informes que maneja el Gobierno, la evolucion de
los principales indicadores econémicos avanzan un crecimiento econémico
bastante inferior al 2% en el presente ejercicio.

En general la actividad nacional ha registrado, hasta el momento, un frenazo
importante en la tasa interanual, seguin los datos que se manejan correspondientes
al primer trimestre del afo.

Con estos datos, la creciente crisis inmobiliaria, su repercusion en la industria
auxiliar, agravada por la subida del interés por el Banco Central Europeo, afrontamos
el actual ejercicio.

Esta es la realidad econdmica con la que el sector financiero espafiol se
enfrentara este ejercicio, nada bueno, partiendo de los ratios negativos, mas
inflacién, menos crecimiento, mas interés y mas paro. Lo que es igual a mayor
incertidumbre para el inversor, mayor posibilidades de morosidad.

Con este panorama, empezamos el ejercicio, con la prudencia que nos
caracteriza, y al mismo tiempo, con la buena situacion de partida que nos da la
importante liquidez con que cuenta nuestra Entidad, lo que nos permite, en
momentos de blsqueda de liquidez sacar unos margenes interesantes, mante-
niéndonos en niveles de inversion alrededor del 80%, buscando diversificarla
cubriendo las necesidades de socios y clientes, ademas de generar y cubrir todos
los servicios que puedan necesitar.

Conocedores de nuestra situacion, del entorno econémico de nuestro dmbito
de actuacion, podemos afrontar el actual ejercicio con una prevision realista, de
la que el Consejo Rector con la nueva direccion esperamos resultados similares
al ejercicio que cerramos, contando con el esfuerzo y colaboracion de todos y
cada uno de los trabajadores de la Entidad y la confianza de socios y clientes.

Confianza que nos da a la Entidad el pertenecer a un gran grupo a nivel
nacional, constituido por todas las Cajas Rurales de Espafa, grupo que compone
la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, con el Banco Cooperativo Espariol, cuya
mision es darnos todos los servicios bancarios que necesitamos, Rural Servicios
Informaticos que de forma centralizada nos cubre todas las necesidades de
gestion informatica, tarjetas, gestion de medios de pago on-line, etc. Con la
posibilidad de dar cualquier servicio nacional o internacional que pueda dar la
gran banca, a una entidad pequefia como la nuestra. Seguros RGA, grupo
propiedad de las Cajas Rurales espafiolas, hoy una de las grandes compaiiias
aseguradoras de Espafia.

Lo que permite a una entidad pequeia como la nuestra, mantener su
independencia y poder prestar a nuestros socios y clientes, todos los servicios
financieros que dispone el sistema financiero en nuestro pais.
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BALANCE DE SITUACION PUBLICO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006

EN MILES DE EUROS

2006

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

CARTERA DE NEGOCIACION

Depositos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Otros instrumentos de capital

Derivados de negociacion

Pro-memoria: Prestados o en garantia

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

Depositos en entidades de crédito
entidades de contrapartida

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Otros instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES
PARA LA VENTA

Valores representativos de deuda

Otros instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

INVERSIONES CREDITICIAS

Depositos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantia

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

Pro-memoria: Prestados o en garantia

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS
POR MACRO-COBERTURAS

DERIVADOS DE COBERTURA

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

Depésitos en entidades de crédito

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Activo material

Resto de activos

PARTICIPACIONES

Entidades asociadas

Entidades multigrupo

Entidades del grupo

CONTRATOS DE SEGUROS
VINCULADOS A PENSIONES

ACTIVO MATERIAL

De uso propio

Inversiones inmobiliarias

Otros activos cedidos en arrendamiento operativo

Afecto a la obra social

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

ACTIVO INTANGIBLE

Fondo de comercio

Otro activo intangible

ACTIVOS FISCALES

Corrientes

Diferidos

PERIODIFICACIONES

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

2007

3.012

603
603
127.551
38.223
88.170

1.158

981
862

119
10

10
153
77
76
29
17

132.356

2912

383
383
117.604
25.954
90.290

1.360

1.041
921

120
13

13
364
77
287
34
4

122.392

PASIVO

CARTERA DE NEGOCIACION
Depositos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANACIAS
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
Depositos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS
POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS
NO CORRIENTES EN VENTA
Depdsitos de la clientela
Resto de pasivos
PROVISIONES
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones
PASIVOS FISCALES
Cortientes
Diferidos
PERIODIFICACIONES
OTROS PASIVOS
Fondo de Educacion y Promocién
Resto
CAPITAL CON NATURALEZA
DE PASIVO FINANCIERO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros disponibles para la venta

Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios
en el extranjero

Diferencias de cambio

Activos no corrientes en venta

FONDOS PROPIOS

Capital

Emitido

Pendiente de desembolso no exigido (-)

Prima de emision

Reservas

Reservas (pérdidas) acumuladas

Remanente

Otros instrumentos de capital

De instrumentos financieros compuestos

Resto

Menos: Valores propios

Resultado del ejercicio

Menos: Retribuciones al capital

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2007

120.148

6.962
112.137

1.049

15

15
49
49
338
463

425
38

1.933
122.946

9.410

114
114

9.296
481
481

7.634
7.634

1.181

132.356

2006

113.583

7177
105.491

915

8
1
1
293
346

261
85

20
114.251

8.141
481
481

7.134
7.134

526

122,392



RESERVA DE FORMACION Y PROMOCION COOPERATIVA

LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DE LA RESERVA
DE FORMACION Y PROMOCION COOPERATIVA 2007 (euros)

CONCEPTO PRESUPUESTO GASTO DESVIACION
1- FORMACION SOCIOS Y TRABAJADORES 5.000, 00 1.874,96 3.125,04
Cursos Profesionalizacion Personal 5.000, 00 1.874,96 3.125,04
2- PROMOCION RELACIONES INTERCOOPERATIVAS 13.000,00 5.000,00 8.000,00
Viajes Socios a Ferias y Otros 12.000,00 5.000,00 7.000,00
Asistencia a Congresos y Asambleas 1.000,00 0,00 1.000,00
3- DIFUSION DEL COOPERATIVISMO 55.000,00 55.000,00 0,00
Fomento Cooperativo 55.000,00 55.000,00 0,00
Campo Experimental 0,00 0,00 0,00
4- PROMOCION DEL ENTORNO 84.574,08 95.539,46 (10.965,38)
4.3 Social
Explotacion Llar Social 15.000,00 25.965,38 (10.965,38)
Fundacién Caixa L'Alctdia 69.574,08 69.574,08 0,00
5- AMORTIZACIONES DE INMOVILIZADO 1.470,08 1.470, 08 0,00
TOTAL 159.044,16 158.884,50 159,66

PROPUESTA PLAN DE INVERSIONES Y GASTOS DE LA RESERVA
DE FORMACION Y PROMOCION COOPERATIVA PARA 2008 (euros)

DISTRIBUCION 325.179,90
Excedente anos anteriores 8.890,14
Intereses cobrados de 2007 2.124,09
TOTAL RECURSOS DISPONIBLES 336.284,13
INVERSIONES Y GASTOS
FINALIDADES INVERSIONES GASTOS TOTAL
INMOVILIZADO
1. Formacion socios y trabajadores 24.000,00 24.000,00
Cursos Profesionalizacion Personal 24.000,00 24.000,00
2. Promociodn relaciones intercooperativas 19.000,00 19.000,00
Viajes de Socios a Ferias y Otros 18.000,00 18.000,000
Asistencia a Congresos y Asambleas 1.000,00 1.000,00
3. Difusién del cooperativismo 5.347,63 55.000,00 60.347,63
Fomento Cooperativo 5.347,63 55.000,00 60.347,63
4. Promocion del entorno 231.466,42 231.466,42
4.3 Social 231.466,42  231.466,42
Explotacion Llar Social 25.000,00 25.000,00
Fundacién Caixa L'Alctdia 206.466,42  206.466,42
5. Amortizaciones de Inmovilizado 1.470,08 1.470,08

TOTAL 5.347,63 330.936,50 336.284,13



RESULTADOS DEL EJERCICIO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

al 31 de diciembre de 2007 y 2006 (expresadas en miles de euros)

CONCEPTO

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero
Otros

Rendimiento de instrumentos de capital
Participaciones en entidades asociadas
Participaciones en entidades multigrupo
Participaciones en entidades del grupo

Otros instrumentos de capital

A) MARGEN DE INTERMEDIACION
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacién

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Otros

Diferencias de cambio (neto)

B) MARGEN ORDINARIO

Otros productos de explotacion

Gastos de personal

Otros gastos generales de administracion
Amortizacion

Activo material

Activo intangible

Otras cargas de explotacion

C) MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro de activos (neto)
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Cartera de inversion a vencimiento

Activos no corrientes en venta

Participaciones

Activo material

Fondo de comercio

Otro activo intangible

Resto de activos

Dotaciones a provisiones (neto)

Otras ganancias:

Ganancias por venta de activo material
Ganancias por venta de participaciones

Otros conceptos

Otras pérdidas

Pérdidas por venta de activo material

Pérdidas por venta de patrticipaciones

Otros conceptos

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

Dotacion obligatoria al Fondo de Educacion y Promocion
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

F) RESULTADO DEL EJERCICIO

2007

6.342
2.660

30
2.630

812
155
131
526

526
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS (euros)

CONCEPTO IMPORTE
BENEFICIO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS 1.785.151,59
IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 309.252,08
DOTACION OBLIGATORIA AL FDO. OBRA SOCIAL 295.179,90
(20% Resultado Bruto - Impuestos)
SALDO A DISTRIBUIR 1.180.719,61
RESERVA OBLIGATORIA (60% Minimo Estatutario) 1.150.719,61
RESERVA FORMACION Y PROMOCION COOPERATIVA 30.000,00
TOTAL 1.180.719,61

CUMPLIMIENTO DE RECURSQOS PROPIOS

EN MILES DE EUROS

CONCEPTO CONSTITUIDOS MiNIMO EXIGIDO DIFERENCIA
Recursos Propios Basicos 10.038
Recursos Propios Segunda Categoria 959
Deducciones 0

TOTAL 10.997 7.476 3.521



INVERSIONES CREDITICIAS

EN MILES DE EUROS

CONCEPTO 2007 % 2006 % Diferenca % 100.000-—
Crédito Comercial 4144 470 5308 588 (1.164) (21,99) ZZZZZ* ul B
Créditos Gararantia Real 55271 62,69 54.388 60,24 883 1,62 70:000: |
Créditos Garantia Personal ~ 27.383 31,06 29.234 3238 (1851) (633) | |4 = B

50.000—
Menos-Fondos de Insolvencias (3.477)  (3,94) (2.926) (3,24) (551) 18,83 20.000_ 1] T

Otros Créditos 4849 550 4286 475 563 1314 000

20.000—

Total Inversiones 88170 100 90.290 100 -2120 (235) o000 | | .

0 7 I
2007 2006

RECURSOS PROPIOS

EN MILES DE EUROS

CONCEPTO 2007 % 2006 % Diferencia %
8.000 Wy _—
Capital Emitido 481 5,93 481 6,32 0 0,00 -
6.000
Reservas 7.634 94,07 7.134 93,68 500 7,01
4,000
Total Capital y Reservas 8.115 100 7.615 100 500 6,57
2.000 -
Capital con Naturaleza Pasivo Financiero 1.933 100 20 0 1.913 0 I
2007 2006

RECURSOS AJENOS

EN MILES DE EUROS

70.000 — A
CONCEPTO 2007 % 2006 % Diferencia % £0.000 | L
Depdsitos a la Vista 46.587 41,54 46.350 43,94 237 0,51 50.000—
: W 7

Depositos a Plazo 65.011 57,97 58.806 55,75 6.205 10,55 0000 |
Intereses devengados 539 0,48 335 0,32 204 60,90 300001 |
Total Depositos 112137 100 105.491 100 6.646 6,30 s0000—T |

000+ | |

0 2007 2006

RECURSOS TOTALES

EN MILES DE EUROS

CONCEPTO 2007 % 2006 % Diferencia %
Recursos Propios 10.048 8,22 7635 6,75 2413 31,60
Recursos Ajenos 112.137 91,78 105.491 93,25 6.646 6,30

Total Recursos 122.185 100 113.126 100 9.059 8,01
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Auditores
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales www.ahgtes

A los socios de

CAIXA RURAL DE L'ALCUDIA, S. COOP. V. DE CREDITO

1.Hemos auditado las cuentas anuales de CAIXA RURAL DE L'ALCUDIA, S. COOP. V. DE CREDITO
(en lo sucesivo, la Caja), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2007, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad del Consejo Rector de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo Rector presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 21 de marzo de 2007 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006, en el que expresamos
una opinién favorable.

3.En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CAIXA RURAL DE
L'ALCUDIA, S. COOP. V. DE CREDITO al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
contenidos en la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

4.El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que el Consejo Rector
considera oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Caja.
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