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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2016

1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Entidad

CAIXA RURAL L'ALCUDIA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREOTO VALENCIANA,

con CIF n° F46043790, es una Cooperativa de Créditoresponsabilidad limitada de sus socios
por las obligaciones sociales, y sujeta a las dispmes de la Ley 13/1989 , de 26 de Mayo, de
Cooperativas de Crédito; Decreto Legislativo 1/198823 de Junio, del Gobierno Valenciano, de
Cooperativas de la Comunidad Valenciana; Ley 2@1e@ 19 de Diciembre, sobre Régimen
Fiscal de las Cooperativas; Real Decreto 84/19822lde Enero, Reglamento de Cooperativas de
Crédito; Decreto 2/97, de 7 de Enero, del Gobiératenciano y a los Estatutos sociales de la
propia Caja. Caixa Rural L'Alcudia fue constituigla 1969, y ha modificado sus estatutos para
adaptarlos a la legislacion vigente, La Caja fignszrita con el cddigo de entidad niamero 3096 en
el Registro Oficial del Banco de Espafa, con el enamCV-75 en el Registro General de
Cooperativas de la Comunidad Valenciana, Regisexcamtil de valencia tomo 3065 Libro 381 de
la Seccion Gral. de Sociedades, Folio 79 h. n° 5468

1.2 Ambito de aplicacion

Caixa Rural de L'Alcudia, S. Coop. de Crédito, es lEntidad de Crédito Individual que nace el
13/02/1.969. Caixa Rural de L’Alcudia no esta imdée; en ningln grupo o subgrupo consolidable
ni tiene participaciones relevantes en ningunadaditi

La legislacion vigente sobre recursos propios yestipion de las entidades de crédito espafiolas la
constituyen basicamente la Directiva Comunitarid 3?86/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo relativa al acceso a la actividad de léislahes de crédito y a la supervision prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de inve(€&®D [V); el Reglamento 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre los reqsipitudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (CRR); la Ley 10/2014 derarcién, supervision y solvencia de entidades
de crédito; el Real Decreto 84/2015 que la dedaryolas Circulares 2/2014, 3/2014 y 2/2016 de
Banco de Espana.

De acuerdo con la parte octava del capitulo prindefdReglamento UE 575/2013 y el articulo 85

de la Ley 10/2014, las entidades deben publicaneaos anualmente, informacién relevante para
la adecuada comprension de su perfil de negocisuslgoliticas y objetivos en materia de gestion
del riesgo, asi como un detalle de su exposicilas distintos riesgos y la composicién de su base
de capital. El presente informe es el reflejo demhplimiento de estos requerimientos a 31 de
diciembre de 2016 por parte de la Entidad.

La informacidon contenida en este documento, enddida en que no se encuentre cubierta por la
auditoria de cuentas anuales, ha sido verificadacacacter previo a su publicacion por Auditoria
Interna, presentada al Comité de Auditoria y Cumiginto Normativo y aprobada por el Consejo
Rector con fecha 01 de Diciembre de 2017.
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2016

1.3 Gestion del riesgo

En este apartado se presenta la valoracion deelagos considerados como relevantes en la Caja.
La consideracion de una tipologia de riesgo conkevaate se enmarca dentro de un proceso
periddico cuyo objetivo es valorar el perfil desges de la Entidad y su adecuacion a la estrategia
establecida, habiéndose identificado los siguienésgos:

» Crédito

» Concentracion (crédito)

* Mercado

» Tipo de interés estructural de balance
* Liquidez

* Operacional

* Negocio

* Reputacional
» Apalancamiento excesivo

Salvo indicacion expresa en contrario, los datos s@ recogen a continuacion se encuentran
referidos a 31 de diciembre de 2016.

1.3.1 Estrateqgia y principios de gestion del riesgo

El adverso entorno en el que se ha venido desamdulla actividad econdmica en los ultimos afios
ha puesto de manifiesto la importancia capital tipree para las entidades financieras la adecuada
gestion de sus riesgos. Para Caja Rural de L’Ai;Udicalidad en la gestion del riesgo constituye
una de sus sefas de identidad y un ambito priorithe actuacion, tratandose de un elemento
diferenciador de su gestidon que, gracias a la aomeidn de unas politicas prudentes y el uso de
metodologias y procedimientos de efectividad cetada, permiten la obtencion recurrente y
saneada de resultados asi como gozar de una hqigsidan de solvencia.

La profundidad de la recesion econdémica atraveyalis turbulencias que han afectado a los
mercados financieros desde 2007 han puesto a plaeifactividad de las politicas de gestion de
riesgos la Caja. La aplicacion de estas politieasastraducido en una exposicion muy limitada al
tipo de instrumentos, exposiciones y operativas afidstados por la crisis financiera, habiéndose
extremado la gestion de la liquidez sin perjui@dalbuena situacion de la Caja

Los principios que rigen el control y la gestion de riesgos eja Gural de L'Alcudia pueden
resumirse del siguiente modo:

» Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estrapdgientre los que se encuentra un elevado
nivel de solvencia.
» Sodlido sistema de gobierno corporativo.

» Segregacion de funciones, garantizando la indeperalde la funcién de control y gestion
integral de los riesgos en relacion con las areasrgdoras de ellos.

* Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo delcipio anterior y manteniendo la
calidad del riesgo conforme al perfil de riesgdad€aja.
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2016

» Politica de atribuciones y mecanismos de contriolesirados y adecuados a las distintas
fases de los circuitos de riesgos, asegurandotderesio una gestion adecuada del riesgo y
un perfil acorde a los parametros definidos p&@aisejo Rector y la Alta Direccion.

» Utilizacion de sistemas adecuados de identificaaidedicion, control y seguimiento de los
riesgos.

» Politicas y procedimientos de reduccion de riesgeliante el uso de técnicas de
mitigacion de contrastada eficacia y validez jwadi

» Asignacién de capital adecuada al nivel de riesgmnédo y el entorno econémico en el que
opera la Entidad.

Estos principios generales se complementan coprinsipios enunciados en difarco de Apetito

al Riesgd aprobado por el C.R. de la entidad con fecha 3@@.6. Uno de los objetivos
fundamentales del Caja Rural de L’Alcudia es mastem perfil de riesgos moderado y prudente,
gue le permita conseguir un balance equilibradaneado y una cuenta de resultados recurrente y
sostenible en el tiempo. Para ello, se define etitapy la tolerancia al riesgo que la Entidad esta
dispuesta a asumir en el ejercicio de su activedmle la base de los siguientes principios:

* Implantacion de estrategias, politicas y sistemasgestion prudentes y adecuados al
tamano, naturaleza y complejidad de las actividdeda Entidad.

 Cumplimiento y adecuacion de las actuaciones d€dm a las exigencias, limites y
restricciones regulatorias establecidas.

¢ Mantenimiento de una baja o moderada exposici@tivala todos los riesgos.

» Diversificacion de riesgos con el proposito de avitiveles de concentracion excesivos
adicionales a los derivados del ambito de actuas#ola Entidad.

» Crecimiento equilibrado de los recursos de cliertescando la diversificacion de fuentes,
contrapartes, instrumentos y vencimientos asi ogestionando activamente su coste.

* Mantenimiento de unos niveles adecuados de solienon holgura sobre los minimos
regulatorios requeridos y adecuados al perfil 3padtito al riesgo de la Caja..

Para mantener este perfil de riesgo se establecenjanto de métricas clave en relacion con los
niveles de los distintos riesgos, la calidad y nemcia de los resultados, la liquidez y la solvenc
Para cada una de estas métricas se definen unglese tolerancia al riesgo que la Caja esta
dispuesta a asumir.

El Marco de Apetito al Riesgo constituye asi urtrimaento de gobierno para asegurar que los
niveles de riesgo asumidos son coherentes contriaezga y planes de negocio de la Caja, sin
perjuicio de los limites que sobre los distintasgios se establecen y se siguen regularmente a
través de los correspondientes Comités y de laatsta organizativa.

1.3.2 Composicion vy funcionamiento del 6rgano de atnistracion

Los aspectos relativos a la composicion, funciomeglas de organizacion y funcionamiento y
facultades de los distintos 6rganos de gobiernia @aja aparecen recogidos de forma detallada en
los Estatutos de la Entidad, en el Reglamento dak€o Rector, en sus manuales de funciones, en
la normativa interna ..
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2016

En este apartado se recogen los aspectos masntelevde suwcomposiciony funcionamiento
atendiendo a las disposiciones contenidas en léas@uiblicadas por la EBA y a los requisitos de
honorabilidad, experiencia y buen gobierno de taslades de crédito espafiolas establecidos por el
Real Decreto 256/2013, de 12 de abiril, sobre lduagan de la adecuacion de los miembros del
organo de administracion y de los titulares deifumes clave y por la Ley 10/2014, de 26 de junio,
de ordenacion, supervision y solvencia de entidddesédito.

El Consejo Rectorde la Caja se encuentra constituido pomii@mbros los cuales cumplen los
requisitos establecidos por las disposiciones ésgahteriormente mencionadas, entre los que cabe
destacar:

e Gozar de reconocida honorabilidad comercial y miofeal. Concurre honorabilidad
comercial y profesional en quienes hayan venido traoedo una conducta personal,
comercial y profesional que no arroje dudas sobrecapacidad para desempefar una
diligente y prudente gestion de la Entidad. Paadizar esa valoracion se considera toda la
informacion disponible, incluyendo la trayectorigfesional del consejero en su relacion
con las autoridades de regulacién y supervisios; rezones por las que hubiera sido
despedido o cesado en puestos o0 cargos antersordsstorial de solvencia personal y de
cumplimiento de sus obligaciones; los resultadoterotbos en el desempefio de sus
responsabilidades; su actuacion profesional; sielsebocupado cargos de responsabilidad
en entidades de crédito que hayan estado sometidas proceso de reestructuraciéon o
resolucion; o si hubiera estado inhabilitado camira la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, mientras no haya concluido el periodmkabilitacion fijado en la sentencia de
calificacion del concurso, y los quebrados y cosados no rehabilitados en procedimientos
concursales anteriores a la entrada en vigor deféaida ley; asi como la ausencia de
condenas por comision de delitos dolosos y sansique infracciones administrativas
convenientemente valoradas conforme al articulod2l2Real Decreto 1245/1995 tras su
modificacion por el Real Decreto 256/2013, de 12loid.

» Poseer conocimientos y experiencia adecuados paneesus funciones, lo que requiere
contar con formacién del nivel y perfil adecuado, garticular en las areas de banca y
servicios financieros, y experiencia practica refee derivada de sus anteriores
ocupaciones durante periodos de tiempo suficiemmkargos. Para la evaluacion del
cumplimiento de este requisito se tienen en cuenta:

o Los conocimientos adquiridos en un entorno acadgrgida experiencia en el
desarrollo profesional de funciones similares easoéntidades.

0 La naturaleza y complejidad de los puestos desemlosii

0 Las competencias y poderes de decision y respdicsalgis asumidos, asi como el
namero de personas a su cargo.

o El conocimiento técnico alcanzado sobre el seaantiero y los riesgos que deben
gestionar y/o supervisar.

En todo caso, el criterio de experiencia se apliaborando la naturaleza, escala y
complejidad de la actividad de la Entidad y lascfanes y responsabilidades concretas del
puesto asignado a cada consejero.

Asi mismo, el Consejo Rector cuenta con miembras, gonsiderados en su conjunto,

reunen la suficiente experiencia profesional emgaslierno de entidades financieras para
asegurar la capacidad efectiva del Consejo Recwrtamnar decisiones de forma

independiente y autonoma en beneficio de la entidad
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2016

» Estar en disposicion de ejercer un buen gobierndadentidad. La evaluacion de este
requisito contempla:

0 La eventual presencia de potenciales conflictosnterés que generen influencias
indebidas de terceros derivados de:
= Los cargos desempefiados en el pasado o en eltgresdla misma entidad o
en otras organizaciones privadas o publicas, o;

» Una relacion personal, profesional o econdmica ocbns miembros del
Consejo Rector de la Entidad.

0 La capacidad de ofrecer dedicacién suficiente plansar a cabo las funciones
correspondientes.

Los requisitos de honorabilidad, conocimiento yesigncia concurren igualmente enDatector
General y en laspersonas que asumen funciones de control internowbcupan puestos claves
para el desarrollo diario de la actividad bancaeala Entidad, que dispone de procedimientos
internos adecuados para llevar a cabo la selegcgéwaluacion continua de este colectivo y de los
miembros de su Consejo Rector.

Si durante el ejercicio de su actividad concurriesealgin consejero o miembro de la Alta
Direccion alguna circunstancia que pudiera altekaumplimiento de los requisitos establecidos, la
Caja lo comunicaria al Banco de Espafia en el pteamo de quince dias habiles y velaria por la
subsanacion de las deficiencias identificadas,qulieado en caso de ser necesario a la separacion
temporal o definitiva del cargo de la persona esstan.

La designacion de nuevos miembros del Consejo Rgctiel Director General es comunicada
previamente al Banco de Espafia para su valoradiéponiendo la Entidad de un programa de
informacion que facilita la adquisicion rapida ycefnte de un primer nivel de conocimiento de la
Caja.

Por lo que respecta al funcionamiento del Consejotd®, éste celebra sus reuniones de forma
periodica normalmente cada quince dias y como noinina vez al mes segun marcan los estatutos
pudiéndose reunir el 6rgano de administracién deemsaextraordinaria cuando asi lo requiera la
situacion. La convocatoria sera efectuada siemprelpresidente.

Cuando los consejeros no pueden asistir persont#naela reunion, pueden delegar en cualquier
otro consejero para que les represente en aquétidos los efectos, por escrito y con caracter
especial para cada sesion. Para que el ConsejorReetde validamente constituido es necesaria la
asistencia, presentes o representados, de masnitadade sus miembros.

Todo miembro del Consejo puede solicitar la indosile cualquier otro punto no incluido en el
proyecto de orden del dia que el Presidente pr@g@ejvo en los casos en los que especificamente
se requiera una mayoria superior por disposicigalleestatutaria 0 del Reglamento del Consejo
Rector, los acuerdos se adoptan por mayoria absdritlos consejeros asistentes, presentes y
representados. El Presidente tiene voto de cafideaddecidir los empates.

De conformidad con los requisitos de la EBA, laaChgne establecidas reglas de sustitucion
interina para el ejercicio circunstancial (apliealppara casos de ausencia, imposibilidad o
indisposicion) de las funciones del PresidenteQiglsejo Rector, asi como procedimientos para su
sustitucion o sucesion de manera ordenada y coefania legislacién vigente. Asimismo, el
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2016

nombramiento de los consejeros y la determinacgmperiodo para el que son elegidos se realizan
de modo que se evite la sustitucidon de un nimenadb de manera simultdnea o excesivamente
cercana en el tiempo cuando ello pueda dificultaadecuado ejercicio de sus funciones por parte
del érgano de administracion.

Los deberes de los consejerase regulan en el Reglamento del Consejo Rectersquajusta a lo
previsto tanto en la normativa espafiola vigenteacemlas recomendaciones del Cédigo Unificado
de Buen Gobierno. El Reglamento contempla expresnes deberes de diligente administracion,
lealtad, secreto y pasividad en los supuestos niecamiento de informacion reservada.

El deber de diligente administracion incluye elinfermarse adecuadamente sobre la marcha de la
Caja y dotar el ejercicio de sus funciones de ieddpncia, objetividad y solidez, dedicando el
tiempo y esfuerzo necesarios para desempefarlasfimaicia y debiendo mantener a la Entidad
informada en todo momento acerca de sus restabliga@ones profesionales, que en ningun caso
pueden condicionar o limitar el adecuado desempefus responsabilidades como consejeros de
la Entidad. Sin perjuicio de los procedimientosBkcidos para la representacion de los consejeros
en las reuniones del érgano de administracion ajl&seventualmente no puedan asistir, éstos
deben mantener una asistencia asidua y una padiéipactiva.

Para una adecuada gestion y control de las sinexideconflicto de interés los consejeros deben
comunicar al Consejo cualquier situacion de cotaf]idirecto o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Caja. Si el conflicto se refiere a operacién, ni el consejero en cuestion ni ninguna
sociedad donde sean consejeros, miembros de ldigdtaion o accionistas significativos por si
mismos o0 a través de terceros, asi como tampocomEs con las que tengan accidn concertada
podran realizarla sin la aprobacion del Consejsteatiendose en la deliberacion y votacion sobre la
operacion a que el conflicto se refiera. En el cdsdos consejeros, el 6rgano de resolucion de
conflictos es el propio Consejo Rector.

1.3.3 Estructura y organizacion de la funcién de ag#ion del riesgo

Excepto en las materias reservadas a la Asamblsaaiies de la Entidad, el Consejo Rector es el
maximo organo de decision, correspondiéndole entes funciones la definicion de la estrategia,

el establecimiento y el seguimiento del nivel dertincia al riesgo y la sancién de la politica de

riesgos, aprobando a propuesta de la Alta Direcciddel Comité designado al respecto las

atribuciones de los diferentes 6rganos de decidd@n.este modo, las principales funciones y

responsabilidades del Consejo Rector, en aquealjosctos relativos a la gestion de los riesgos, son
las siguientes:

* Aprobacion y seguimiento del Plan Estratégico dernadad.

» Definicion del nivel de tolerancia (apetito) alsg®.

» Aprobacién del marco de gestién de los riesgos guwdepoliticas a propuesta de la Alta
Direccion, promoviendo y velando por una gestion rissgos adecuada al nivel de
tolerancia establecido.

» Establecimiento de una estructura organizativa wats; con una definicion clara de
responsabilidades y funciones asi como procedimseptvias de reporting operativas y
eficaces.

* Revision y evaluacion periddica del marco de gatmeénterno.
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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2016

» Seguimiento continuo y completo del nivel de riedgda Entidad, evaluando los distintos
tipos de riesgos y los entornos regulatorio, mamoémico y competitivo.

» Establecimiento del objetivo de capitalizacion @d&htidad. Supervision de su consecucién
y de su grado de adecuacién y suficiencia paraeeil ple riesgos existente y el entorno
econdmico en el que la Entidad opere.

e Supervision y evaluacion del desempefio de la Ait@ddion asi como del sistema de
control interno, incluyendo las funciones de canti® riesgos, cumplimiento normativo y
auditoria interna.

» Estudio y sancién de las operaciones de riesgassgsquema de delegacion existente.

» Aprobar el Marco de Apetito al Riesgo de la Cajan(sus debidas actualizaciones),
asegurandose de que cubre todos los riesgos ynsistemte con la estrategia a corto y largo
plazo con el plan de negocio, con la planificacércapital, con la capacidad de riesgo, con
las politicas de limites y con la politica de resmacion.

* Revisar y aprobar el Informe de Autoevaluacion @apital (IAC) y el Plan de
Recuperacion (PR) de la Entidad, procediendo &bidd seguimiento.

» Decidir sobre la activacion del PR en el caso drifgracion de un umbral de recuperacion
de uno o varios indicadores de recuperacion.

» Oftros asuntos de gobierno interno relacionadodacgastion de los riesgos.

El ejercicio de estas funciones requiere entres@gpectos la elaboracion periddica de informacion
para el Consejo Rector acerca de los riesgos asamidu composicion, el nivel de capitalizacién

de la Entidad, la medicion y el control de los gies asi como el ambiente de control interno
existente y su adecuaciéon para garantizar unadgestdenada y prudente de los negocios y los
riesgos de la Entidad con especial atencion anldisadores y métricas aprobados en el Marco de
Apetito al Riesgo y el Plan de Recuperacion.

Durante el ejercicio 2016, el Consejo Rector d&néidad celebré 34 reuniones, involucrandose
activamente en el seguimiento y el control de lesgos asumidos, sancionando las operaciones
gue requirieron su decision y revisando la estratég la Entidad, el nivel de tolerancia al riedgo,
situacion de liquidez, los resultados del procesocadto-evaluacion del capital y el modelo de
control interno, siendo asi mismo informado dectasclusiones de las auditorias interna y externa.
Adicionalmente, en el marco de la gestion de riesgo Entidad dispone de un sistema de
delegacién de facultades en diferentes 6rganos lipje el mandato del Consejo Rector
instrumentan la capacidad ejecutiva de la direccénriesgos con el objetivo de garantizar la
alineacion de éstos con la estrategia de la Cajatéeminos de negocio y solvencia,
responsabilizandose de la estrategia de gesti@gyiraiento de los riesgos asi como del esquema
de delegacion de facultades. Asimismo analizan gracede, aprueban las operaciones de riesgo
dentro de sus respectivos niveles de atribuciaiegando al 6rgano superior aquéllas que exceden
su nivel de delegacion.

Entre estos Organos destaca el Comité de AuditoriRiegos, cuyas principales funciones en
materia de riesgos son:

» Asesorar al Consejo Rector sobre la propensionaglabriesgo, actual y futura, de la
Entidad y su estrategia en este ambito, asistiénelolla vigilancia de la aplicacion de esa
estrategia.

* Vigilar que la politica de precios de los activoky pasivos ofrecidos a los clientes tenga
plenamente en cuenta el modelo empresarial y ftategia de riesgo de la entidad. En caso
contrario, el Comité de Riesgos presentara al Gomdector un plan para subsanarla.
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* Determinar, junto con el Consejo Rector, la naaral la cantidad, el formato y la
frecuencia de la informacién sobre riesgos quemebebir el propio Comité y el Consejo.

» Colaborar para el establecimiento de politicas actiras de remuneracion racionales. A
tales efectos, el Comité de Riesgos examina litiga de incentivos prevista en el sistema
de remuneracion tiene en consideracion el riedg@apital, la liquidez y la probabilidad y la
oportunidad de los beneficios

Por lo que respecta a la funcion de auditoria, €staité sirve de apoyo al Consejo Rector en sus
cometidos de vigilancia mediante la revision padadiel proceso, las politicas y los criterios de

elaboracion de la informacién econdmico-financiela, sistema de control interno de la Entidad,

del cumplimiento normativo y de la contrataciérgependencia y conclusiones del auditor externo
entre otros aspectos. Asimismo revisa y en su egsoeba la orientacion, los planes y las

propuestas de la Direccién de Auditoria Internagasandose que su actividad esta enfocada
principalmente hacia los riesgos relevantes dedja € procediendo a la evaluacion periodica del

efectivo cumplimiento de dichos planes y del grddamplantacion de las recomendaciones de la
auditoria interna y externa.

Los organos colegiados de decision en materiaedgas se completan con:

« La Comision de Riesgosnstancia encargada del andlisis y de la sardgdoperaciones de
riesgo (crédito) que se sitia por debajo del Contéduditoria y Riesgos conforme a las
atribuciones establecidas

» Gestion de Activos y Pasivos (COAMor el tamafio de nuestra Entidad la gestion sle lo
riesgos de liquidez, mercado, contraparte y estractle balance se delega al COAP del
Banco Cooperativo Espafiol, sus principales funa@merelacion con dichos riesgos son:

0 Aprobacion de los procedimientos generales de eiciua

0 Aprobacion de las metodologias de medicion y asalis riesgos.
o Disefio de las estructuras de limites de riesgo.
0

Seguimiento del grado de cumplimiento de las maltiestablecidas para la gestion de
los distintos riesgos

0 Revision y recomendacion de estrategias de inversio
Este Comité goza de una estructura agil y espeaddi que permite supervisar el cumplimiento de
las distintas politicas establecidas, asi comazagalin seguimiento mas frecuente de las areas de
mercado.

1.3.4 Perfil global de riesgos

De conformidad con los principios y la estrategéirdda, el perfil global de riesgos de Caja Rural
de L’Alcudia se puede calificar como medio. En esetido, cabe destacar una notable fortaleza de
los ratios de capital, una capacidad de generaednrente de beneficios y una sélida posicién de
liquidez.

La comparacion entre los consumos de capital ecidondel riesgo y los recursos propios

computables muestran una situacion confortableéealecdel ejercicio, como reflejan los ratios de
capital (medidos en base regulatoria):
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Distribucion consumo de capital y recursos propios computables
25,00% -
20,00% 0,81%
! [
0,00%
15,00%
0,
10,00% 0,00% 18,69%
0,91% 0,01%
5,00% 0,00%
7,08%
0,00%
B Capital de nivel 2 W Capital de nivel 1 adicional DOCapital de nivel 1 ordinario
BOtros requerimientos DRiesgo de valoracion del crédito (CVA)  ORiesgo operacional
BRiesgo de mercado dRiesgo de crédito

Asimismo cabe destacar el elevado superavit deataja nivel 1 (18,69%) sobre el requerimiento
(10,17%) establecido de manera formal por el supamnen términos de CET1 (capital de nivel 1
ordinario).

En los apartados siguientes se realiza una vatoraig los riesgos relevantes a los que se encuentra
la Entidad y se explican brevemente los sistemaglelgificacion, medicion, control y gestion
existentes. A este respecto, el Consejo Rectoiavain periodicidad al menos anual el grado de
adecuacion de las politicas, procedimientos y missede gestion de riesgos al perfil y a la
estrategia la Caja en su informe anual de Autoacan del Capital el dltimo de los cuales fue
aprobado por el Consejo Rector en su reunién déil22017

1.3.5 Gestion del riesgo de crédito

La exposicion por riesgo de crédito de la Entidasenta un perfil de riesgo medio-alto

El riesgo de crédito representa las pérdidas gineiala Caja en el caso de que un cliente o agun
contraparte incumpliese sus obligaciones contreegude pago. Este riesgo es inherente en los
productos bancarios tradicionales de las entidd@esstamos, créditos, garantias financieras
prestadas, etc.), asi como en otro tipo de produttancieros (cartera de renta fija, renta vaeabl
derivados, etc.). Este riesgo incluye el riesgaalatraparte, el riesgo de concentracion, el riesgo
residual derivado de la utilizacidén de técnicasnitggacion y el riesgo de liquidacion o entrega.

En el apartado 4 del presente documento se redageaincipales magnitudes a 31 de diciembre
de 2016 del riesgo de crédito la Caja atendiendmgpdialmente a la normativa de recursos
propios. A continuacion se muestran las cifras repsesentativas desde el punto de vista contable:
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Indicadores con comparativa sectorial (a) Entidad | Media Sector (b)
Crédito con garantia real / Crédito a la clientela 65.6%6 54.08%
(OSR)

Exposicién sector construccién y promocion 3.39% 12.87%
inmobiliaria

Provisiones (c) / Exposiciéon inmobiliaria 80,90% n/d

Ratio de morosidad de la inversion crediticia (OSR) 7,57 9,16%
Ratio de cobertura de dudosos 115,41% 56,25%

Nota: Datos a 31-12-2016.
(a) Excluido el riesgo con Administraciones Puldica

(b) Fuente: Boletin Estadistico y fichero INFBAU @anco de Espafia. Los ratios adjuntos de morosidad
y de exposicion crediticia al sector de construtcid promocion inmobiliaria del sector son
sustancialmente inferiores a los reales debiddeait® de los traspasos de activos a la Sociedad de
Gestion de Activos Procedentes de la Reestructimd&ancaria, S. A. (SAREB).

(c) Una vez aplicados los recortes de valoracidmtezoplados por el apartado 17 del Anejo IX de la

Circular 4/2004.
Indicadores sin comparativa sectorial Resultado
Porcentaje de exposicion original pertenecientecategoria 2459
“Sin riesgo apreciable” (Anejo IX de la Circula2004) '
Coberturas por riesgo de crédito / Coberturas n@gifmejo 1X 141,580

Nota: Datos a 31-12-2016

A continuacidn se muestra la cartera crediticia fp@mos de riesgo contable segun establece la
circular 4/2016

Cartera crediticia por tramos de riesgo (contables) Miles de euros %
Riesgo normal 232.248 94,84%
Riesgo en vigilancia especial 5.790 2,36%
Riesgo dudoso 6.835 2,79%
Total 244.873 100,00%

Cartera crediticia por categoria de riesgo

2%

N 1
T o .

i 95%

ORiesgo normal  ORiesgo en vigilancia especial ~ ORiesgo dudoso
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Atendiendo a la citada clasificacion, a 31 de didiee de 2016 el 94,84% de la cartera crediticia
corresponde a Riesgo en situacion Normal, el 2,86fesponde a riesgo de en vigilancia especial
y el 2,79 % restante corresponde a riesgo Dudoso.

La cartera hipotecaria corresponde en su gran r@ayohipotecas sobre inmuebles de caracter
residencial en relacion con las cuales las po#itd® concesion de la Entidad se caracterizan por su
prudencia, siendo excepcional la concesion de ¢iaaidn a solicitudes que excedan de un ratio
“loan-to-value” (en adelante, LTV) del 80% en et@a@e hipotecas sobre inmuebles residenciales y
del 60% en hipotecas sobre inmuebles comercialeseste sentido, el volumen y el grado de
cobertura a 31 de diciembre de 2016 de la citadareade la Entidad, una vez actualizados los
valores de los inmuebles aportados en garantiaj@sasiguientes:

Cobertura de la cartera hipotecaria

50.000 450,00%

45.000 397,28%

+ 400,00%
40.000 _—

35.000 - 350,00%

30.000

+ 300,00%
25.000

+ 250,00%

20.000
203,33%

15.000 + 200,00%

10.000

+ 150,00%
5.000

0 1 | | ‘ ,_ _‘ 100,00%

Residenciales Comerciales Otros

3 Exposicion Original Cobertura media de la garantia + provisiones
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En el gréfico inferior se muestra la distribucién por tramos de LTV de la cartera hipotecaria

Correcciones .. . .
L. . Exposicion / | Exposicion -
. . . Exposicion| de valor por |Valor Garantia . .
Nivel Cobertura Hipotecaria L. . . . Garantias (LTV |Provisiones /
Original deterioro de Hipotecaria . .
. Media) Garantias
activos

All Nivel Cobertura Hipotecarias 50.690,54 2.786,05 96.475,02 0,53 0,50
Hipotecas sobre inmuebles comerciales 3.181,90 6.951,87 0,46 0,46
LTV inferior al 60% 1.866,42 5.121,03 0,36 0,36
LTV inferior entre el 60% y el 80% 978,12 1.484,99 0,66 0,66
LTV superior al 80% 337,36 345,85 0,98 0,98
LTV superior al 150%
Hipotecas sobre inmuebles residencial (a) | 47.508,63 2.786,05 89.523,15 0,53 0,50
LTV inferior al 50% 12.472,93 2,79 43.423,40 0,29 0,29
LTV inferior entre el 50% y el 80% 24.866,80 38.332,64 0,65 0,65
LTV inferior entre el 80% y el 95% 4.676,29 5.488,30 0,85 0,85
LTV superior al 95% 1.869,24 156,35 1.831,24 1,02 0,94
LTV superior al 150% 3.623,38 2.626,90 447,58 8,10 2,23
Otras Hipotecas (b)
LTV otras
LTV superior al 150%

(a) Hipotecas sobre viviendas terminadas que cumpkerelguisitos de admisibilidad establecidos poregjl&mento
Europeo n® 575/2013. No incluyen financiacion anptores, tratandose en todos los casos de viviendas
propiedad de particulares ocupadas por éstos.

(b) Hipotecas consideradas no admisibles a efectasati®ilo de los requerimientos de recursos propiosmes por
riesgo de crédito, incluidas aquellas sobre biemesiebles residenciales y comerciales que no cuntpldos y
cada uno de los requisitos establecidos por eldRegito Europeo n° 575/2013 para la aplicacionrdilrhiento
particular a las exposiciones garantizadas con éhes.

De este modo, la inversion crediticia la Caja presale manera continuada en el tiempo una
elevada calidad, resultado de la aplicacion ddipadi y sistemas rigurosos de medicién, asuncién y
gestion del riesgo de crédito, asi como de uncéstgontrol interno. Ello adquiere especial
relevancia en entornos econdémicos como el actnal gue a pesar del incremento de la morosidad
cabe destacar:

» La existencia de mecanismos de mitigacion del odggrantias) de contrastada efectividad
para un elevado porcentaje de la cartera.
» El mantenimiento de un fondo genérico para insaienascendente a 2.865 miles de euros.

e Una posicién comparativamente mejor que la mediasientidades de crédito presentes en
Espafia en términos de morosidad y cobertura dartara de inversion crediticia y del
riesgo de firma.
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El gréfico inferior muestra la evolucion de losioatde morosidad y cobertura de dudosos de la

Entidad y su comparacion con el sector

14,00%

Evolucion Ratios de Morosidad y Cobertura de Dudosos

12,00% -

10,00% -

8,00%

6,00%
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@ 113%
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+ 100%
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+ 40%

+ 20%
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0%
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—1 Ratio de morosidad entidad

= Ratio de morosidad sector

e=mgm== Ratio de cobertura entidad

Ratio de cobertura sector

A 31 de diciembre de 2016, la distribucion de lggosiciones sujetas a riesgo de crédito tras la
aplicacion de los factores de conversion (riesgodule balance) y de las técnicas de mitigacion de
riesgos consideradas admisibles conforme a la ritvanen vigor y el correspondiente consumo de

capital era la siguiente:

Distribucién riesgo de crédito E’xpc_)smlon tras % Ex903|_c:|on Consumo de | %Consumo
por categorias de activos LEllEs Rl U o) capital de Capital
CCFs CRM y CCFs

Sector publico 83.771 33,40% 88 1,11%
Entidades 47.788 19,05% 1.719 21,50%
Empresas no minoristas 35.315 14,08% 2.826 35,35%
Minoristas 29.038 11,58% 1.435 17,95%
Garantizadas con inmuebles 45.601 18,18% 1.273 15,92%
Impago 1.616 0,64% 145 1,82%
Alto riesgo 799 0,32% 96 1,20%
Renta variable 2.272 0,91% 182 2,27%
Exposiciones titulizacion 0 0,00% 0 0,00%
Otras 4.637 1,85% 230 2,87%
Total 250.836 100% 7.994 100%
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Gréficamente:
Distribucion riesgo de crédito por categorias de activos
1000/0 I |
90% A
80% -
70% 35,35%
60% 14,08%
50%
40% 19,05%
30%
20%
° 33,40%
10% 21,50%
0% T 9%
% Exposicion tras técnicas CRM y CCFs %~Consumo de Capital
@Otras DOExposiciones titulizacion ORenta variable OAlto riesgo BImpago BGarantizadas con inmuebles OMinoristas OEmpresas no minoristas OEntidades B@Sector publico
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Sistemas de medicién y valoracion de los riesgos
En linea con la practica habitual del sector, ltidad dispone de metodologias y herramientas de
identificacién, medicién, control y gestion delsi® de crédito.

El riesgo de crédito derivado de las actividadedMéecado de Capitales y Tesoreria se controla
mediante sistemas de medicion “on line” que asegetacumplimiento de los diferentes limites
establecidos para esta actividad.

Por lo que respecta a la actividad de Banca Coaleem el marco de la mejora continua de la
gestion de riesgos la Entidad cuenta con una derimodelos de rating y scoring que apoyan los
procesos de admision y seguimiento del riesgo dditor asi como la estimacién de pérdidas
esperadas y del nivel de capitalizacion de la adtith potenciacion y captacion de nuevo negocio
y el establecimiento de politicas de precios aflagtal riesgo:

Estos modelos, que incorporan de forma homogésedidtintas variables de riesgo relevantes para
las operaciones o el segmento de clientes de queatse proporcionan una calificacién y una
probabilidad de incumplimiento (PD) que sirven geyw en la toma de decisiones de una manera
objetiva, permitiendo adicionalmente la ordenaaénla calidad crediticia de las operaciones y/o
contrapartes sobre una base homogénea. Los modglzados por la caja a la fecha de
publicacion del presente informe son los siguientes

Segmentos de Riesg Criterios de segmentacion Modelos de calificacion
Empresas: CNAE, CIF, tipo de persona juridi

fecha de constitucién, cifra neta (¢

ventas

Grandes Empresas Cifra neta de facturacionlan@® |Rating de Grandes Empresas
millones de euros

PYMES Cifra neta de facturacion anual entreRhating de PYMES
y 60 millones de euros

Microempresas Cifra neta de facturacion anudl fModelos de scoring de admision diferenciados s¢gun
millén de euros el grado de vinculacion de los solicitantes
Grado de vinculacion Modelos de rating, igualmente diferenciados en

funcion del grado de vinculacion de las contrapafte

Otras empresas Empresas de reciente constitycié
determinados tipos de personas
juridicas (AIEs, UTEs...)

Particulares Personas fisicas Modelos de scoring de admisién en funcién del
producto (Tarjetas, Consumo e Hipotecas), el grado
Grado de vinculacion de vinculacién de los solicitantes (vinculados / nq
vinculados) y el canal de contratacion (preseraal

Canal de contratacién distancia)
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La distribucion por niveles de calificacion creciii de la cartera de la Entidad a 31 de diciemére d
2016 corresponde a un perfil tipico de banca camdercon fuerte predominio del segmento
minorista. Se trata de exposiciones caracterizadaan alto grado de atomizacién, de modo que la
diversificacion resultante reduce los riesgos astms a este tipo de exposiciones y su consumo de
capital

Asimismo, la Entidad dispone de un sistema de setuoi@n y estimacion de pérdida esperada por
riesgo de crédito que permite:

* Obtener un adecuado conocimiento de la estructuwwangentracion del riesgo de crédito
mediante su clasificacion en segmentos homogéreensstjo vy finalidad.

» Identificar los tramos de mayor riesgo en cada segonmediante la aplicacién sucesiva de
factores mitigadores de riesgo relevantes paraichs@r la calidad de las operaciones.

» Evaluar su posible deterioro y la capacidad deralisode pérdidas.

» Analizar la coherencia y desviaciones de la esiractcon las politicas crediticias
establecidas por la Entidad, orientando en su casthios 0 medidas correctoras en las
politicas y en los procesos.

» Servir de herramienta de apoyo a la unidad de segunio y a la red de negocio en la
identificacion y vigilancia de acreditados y opénaes de mayor riesgo.

» Evaluar y mejorar la calidad de las bases de datstes de los informes para la Alta
Direccion y la planificacion estratégica.

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la aptcion en la recuperabilidad de la inversion, se
encuentra definida la funcion de seguimiento deigo, a la cual se encuentran adscritos recursos y
responsables concretos. Dicha funcion de seguimsstfundamenta en una atencién permanente
encaminada a asegurar el puntual reembolso d@éaraaones y la anticipacion ante circunstancias
gue puedan afectar a su buen fin y normal desaurroll

Con este fin, la Caja dispone de un sistema deirmeguo vertebrado en torno a dos ejes de
actuacion:

» Seguimiento periodico de aquellos acreditados famp@nes que por una serie de criterios
determinados (volumen, sector, etc.) requierareguimiento periddico.

e Seguimiento basado en alertas, tanto de cara&dicpvo como reactivo ante incidencias
de pago.

La deteccion de eventuales problemas de recupe@bilde la deuda provoca la inmediata
aplicacion de los procedimientos definidos al regpen funcion del tipo de operacion, contraparte,
garantias, antigiedad de la deuda y situacion deckamacion, entre otros criterios.

Riesgo de concentracion.

Forma parte del riesgo de crédito y se refiere@ofabilidad de sufrir pérdidas como consecuencia
de exposiciones individuales significativas qu&rsiorrelacionadas, y/o exposiciones importantes
con grupos de contrapartes cuya probabilidad demptimiento estd sujeta a unos factores de
riesgo comunes a todos ellos (sector, economializacion geografica, misma actividad etc.).

El riesgo de concentracion constituye un elemesan@al de la gestion. La Entidad realiza un
seguimiento continuo del grado de concentracidlasiearteras de riesgo crediticio bajo diferentes
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dimensiones relevantes: clientes (individualesupgs), sectores de actividad, productos. En este
sentido, la Entidad dispone de politicas y proceshitos de control claramente definidos y
apropiados para la gestidon de este riesgo.

En todo caso se deben cumplir los limites a la ewmimaciéon de riesgos establecidos por la
normativa vigente, entre la que cabe destacar glaRento Europeo 575/2013. En este sentido,
ningun cliente o conjunto de ellos que constitugagtupo econdémico o se hallen vinculados entre
si en el sentido descrito por el articulo 390 dteldo texto legal puede alcanzar un riesgo del 25%
del capital admisible de la Entidad después dea Emeuenta el efecto de la reduccion del riesgo de
crédito de conformidad con los articulos 399 ad@3eferido Reglamento. Cuando ese cliente sea
una entidad o cuando el grupo de clientes vinclagre si incluya una o varias entidades, dicho
valor no debera rebasar el 25% del capital adneisibl la entidad o 150 millones de euros, si esta
cantidad fuera mas elevada, siempre que la suni@sdealores de las exposiciones frente a todos
los clientes vinculados entre si que no sean atggjadespués de tener en cuenta el efecto de la
reduccion del riesgo de crédito, no rebase el 28P6apital admisible de la Caja.

En la medida que una Entidad presente mayor nieecahcentracion en personas, sectores,
actividades, zonas geograficas deprimidas, etoepeinte de la tasa de dudosos podria ser mayor.

El componente geografico del riesgo de concentnab# sido siempre un aspecto analizado con
especial atencion dentro de la Entidad ya que ddedinuestra propia naturaleza, tamafo y objeto
social, centramos nuestra actividad mayormenteauestra localidad.

En este sentido, en principio podriamos vernostades de forma negativa por la limitacion de
nuestro ambito de actuacion, en el supuesto des@peodujese una coyuntura econdémica adversa
gue afectase especialmente a nuestra area dentiflue a sectores relevantes de dicha area donde
tuviésemos una exposicion significativa.

Tras los analisis realizados sobre las caractsstie nuestra cartera, estamos en condiciones de
afirmar que este ambito de actuacién no implicesa&tamente una exposicion relevante a este tipo
de riesgo debido a la diversificacion existentéadsartera por sectores de actividad y segmeraos, |
cual mitiga el posible efecto negativo de una sitwraadversa en algun sector dentro de nuestro
ambito de influencia.

1.- Nivel y calidad de las exposiciones.

Indicadores utilizados para analizar la magnitud de la exposicion.
A continuacion se detallan los indicadores masagles descriptivos del volumen de exposicion al

riesgo de concentracion entre los utilizados pakealoracion de la exposicion de la Entidad a dicho
riesgo:
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Indicadores Resultado
Coeficiente de recargo (Pilar 2) riesgo de coneerdn sectorial 0,0%
_Coc_af_|C|ente de recargo (Pilar 2) riesgo de coneemdn 15.26%
individual
Vqu_m_en de grandes riesgos sujetos a limite gléb&lapital 299 256
admisible
Del que Entidades de Crédito 257,72%

Por lo que respecta a la concentracion del riesgospctores de actividad, a continuacion se
detallan los indicadores mas relevantes descriptided volumen de exposicidon a este riesgo.

Coeficiente de recargo por Concentracién Sectorial Resultado
Riesgo con sociedades no financieras y empresadogduales (A)| 50.887 Mil.€
Riesgo bruto total (B) 249.022 Mil.€
Riesgo sociedades no financieras y empresariosidugiles /

Riesgo total 20,43 %
Factor reductor empresarial 58,38 %
Factor reductor ciclico 74,53%
Coeficiente de recargo (Pilar 2) riesgo de coneeidn sectorial 0,0%

En el apartado 4 se puede observar su distribuaidas de la consideracion de técnicas de
mitigacion de riegos y de la aplicacién de factatesconversion (exposiciones fuera de balance).
La direccién de la Entidad considera que medide egsgo en términos de requerimientos

adicionales de capital sobre Pilar 1, la exposi@érMedia en su conjunto, ya que por riesgo de
concentracion individual se tiene que dotar un 8% 3obre requerimientos por riesgo de crédito de
Pilar 1 correspondiente a los 1000 mayores accdimitde la Entidad, mientras que el coeficiente
de recargo por riesgo de concentracion sectastadesriesgos de Pilar 1 calculado de acuerdo con
la misma guia es del 0% .

1.3.6 Gestion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidadufie pérdidas ante movimientos adversos en los
precios de los bonos, titulos o mercaderias o tipocambio de monedas en la cartera de
negociacion de la Entidad. Este riesgo incluygesgo de tipo de cambio estructural de balance,
definido como la posibilidad de sufrir pérdidas ideba movimientos adversos en los tipos de
cambio.

La composicion de la cartera de la Entidad y sitipalde inversion permiten concluir que no se
trata de un riesgo relevante, al situarse el saddta cartera de negociaciéon de manera estructural
por debajo del 5% de los activos totales de ladadtiy de 15 millones de euros, limites que el
Reglamento Europeo 575/2013 contempla como eximatgda obligacion de aplicar la Seccién
Octava del Capitulo Sexto del Titulo Segundo delda texto legal. Ello se ve corroborado por los
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resultados obtenidos histéricamente en la carteraedjociacion, los cuales han sido nulos o de
escasa importancia relativa.

1.3.7 Gestion del riesgo de tipo de interés estruchl de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balascdefine como la posibilidad de sufrir pérdidas
por el impacto negativo de las variaciones deifmsstde interés. Este riesgo varia en funcion de la
estructura y fecha de repreciacion de los actpasivos y operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balawxgestionado y controlado directamente por la
Alta Direccion apoyandose en el Estudio elaboraolo gb Departamento Gestion de Activos y

Pasivos (COAP) del Banco Cooperativo espafiol caiogieidad semestral, persiguiéndose un

doble objetivo: reducir la sensibilidad del margeanciero a las variaciones de los tipos de isterée

y preservar el valor econémico de la Entidad.

En el apartado 8 se explican las principales madrempleadas en la medicion y gestion de este
riesgo, que en todo momento se han situado muydgbajo de los niveles considerados como
significativos (outliers) por normativa vigente.nSperjuicio de ello, la Entidad mantiene una
estrecha vigilancia de este riesgo y un conjuntaaleaciones relativas a la intensificacion de su
seguimiento y gestion.

1.3.8 Gestiodn del riesgo de liguidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asege la Entidad dispondra en todo momento de
la suficiente liquidez para cumplir con sus compem® de pago asociados a la cancelacion de sus
pasivos en sus respectivas fechas de vencimientopsprometer su capacidad para responder con
rapidez ante oportunidades estratégicas de meréad@sta gestion se incluye la obtencién de
financiacién en los mercados mayoristas al menstecposible a medio y largo plazo, siendo el
objetivo mantener un nivel 6éptimo de activos ligusidbajo una politica prudente.

Para ello, de manera proporcionada a la complejielagerfil de riesgo y el tipo de negocio de la
Entidad, ésta ha establecido estrategias, politipescedimientos y sistemas sélidos para la
identificacion, medicion, gestion y seguimiento dekgo de liquidez sobre un conjunto adecuado
de horizontes temporales con objeto de garantezdre otros objetivos, el mantenimiento de un
“colchon” de liquidez apropiado.

Las claves para poder solventar problemas de kguiddican en la anticipacion y la gestion
preventiva. Consciente de ello, la Caja considenhos aspectos sus primeras lineas de defensa
frente a los potenciales efectos adversos de unacgn de iliquidez sobre sus resultados,
reputaciéon y solvencia.

En términos de identificacion temprana, la Entidadliza un seguimiento permanente de su
situacion de liquidez de corto, medio y largo plgzde la evolucion de los principales mercados
monetarios y de capitales en los que opera. Plrecaénta con: (i) indicadores cuantitativos y
cualitativos, (ii) limites y alertas definidos amtidon del nivel de tolerancia maxima al riesgo de
liquidez y (iii) el soporte humano, técnico y of&m necesario para incorporar oportunamente
estos indicadores como input estratégico y dedesde! riesgo.
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Por lo que respecta a la gestion preventiva, elit@ote Activos y Pasivos (COAP) guia la gestion
estructural de la liquidez hacia: (i) el equilibentre los flujos financieros positivos y negatiade
largo de un horizonte amplio de observacion, (@) diversificacion de usos y fuentes de
financiacion y (iii) la proteccion de la capacidael la Caja para financiar su crecimiento y hacer
frente a sus obligaciones de pago en la fecha mdarontractualmente establecidas a un coste
razonable y sin afectar su reputacion.

Finalmente, en términos de anticipacion la Entidaehta con un colchén de activos liquidos libres
de cargas que le permite hacer frente holgadansestitiaciones de severa tension. La calidad,
liquidez relativa y capacidad de pignoracion de &ivos que conforman el colchén son
contrastadas periédicamente y sometidas a pruebastdés para determinar su capacidad para
hacer frente a coyunturas extremas.

Con objeto de potenciar la estructura de contra@dioidon y gestion del riesgo de liquidez y
adaptarla al nuevo marco internacional, se hantadopos nuevos estandares de medicion. De este
modo, las principales métricas empleadas parardtaiade la liquidez y sus resultados a 31 de
diciembre de 2016 son:

» Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo R)Cel cual identifica los activos
liqguidos de libre disposicion necesarios para cuas salidas netas de liquidez en 30 dias
bajo un escenario de estrés especifico. El escemanrpora no solo situaciones criticas de
la entidad sino también de los mercados:

* Rebaja del nivel crediticio de la entidad de 3 thes”

» Pérdida parcial de los depésitos

» Pérdida total de la financiacion mayorista

* Incremento significativo de los “haircuts”

* Incremento en las exigencias de margenes o cdlatardas operaciones de
derivados.

* Incremento de los niveles de disposicion en comosny disponibles
irrevocables.

El resultado de este ratio muestra de manera sdatkenholgada situacion de liquidez de la
Entidad, alcanzando a 31 de diciembre un 2016 lor vauy superior al requerimiento
regulatorio minimo exigido vigente (80%):

Principales componentes ratio LCR Resultado
Activos liquidos ponderados 60.762 Mil.€
Salidas netas ponderadas 2.109 Mil.€
Ratio LCR 2.880,49%

» Ratio de financiacién estable (NSFR), que midelacién entre los pasivos estables con los
gue cuentan la entidad en relacién a su perfilesgo de liquidez en funcion también de un
escenario de estrés especifico.
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* Gap de liquidez, que proporciona informacion sdbsemovimientos de flujos de caja con
el fin de detectar la existencia de desfases eotyeos y pagos en el tiempo. Para aquellas
partidas de vencimientos contractuales desconocggoan establecido una serie de
hipotesis y criterios de comportamiento muy corseoves.

. . |Masde | Masde | Masde |Mas deseis| Masde [Masde| Masde | Mas de
| Después dia . . . .
Dia ) una (unmesy| tres | mesesy [ nueve |unafio (dos afios |tresafios | Mésde
Saldo ] Siguiente y ,
Ala vista |siguient semana | hasta | mesesy | hasta | meses [yhasta | yhasta | yhasta | cinco
total hasta una . . "
] semana yhasta | tres [hastaseis| nueve |hastaun| dos | tres cinco | afios
unmes | meses [ meses | meses afio | afios | afios afios
1 TOTAL SALIDAS......oomsmsmssminnnn | -212.988 76253 70 21223 9220 -22616 -26.710  -14.799 -23823 -1429  -248 -16.597 0
2 TOTAL ENTRADAS....vvisimnnnns | 232,928 19.189  1.826 2532 4575 13530  6.877 3097 8393 172718 23879 35742 86.270
GAP TOTAL 19940 -57.064  1.756 -18691 4645 9086 -19833  -11.702 -15430 15849 23631 19.145 86.270
GAP ACUMULADO TOTAL 19940 -37.124 -35.368 54059 -58.704 -67.790 -87.623  -99.325 -114.755 -98.906 -75.275 -56.130  30.140
ACTIVOS LIQUIDOS DISPONIBLES 72552 72552 72552 88.844 88844 85292 84984 84984 83009 70827 52001 44424 444

Del cuadro superior se deduce que en los periodnsgap negativo, éste es cubierto

plenamente con la liquidez disponible, porcentaecdbertura suficiente conforme a los
datos historicos disponibles.

» Activos liquidos disponibles, de elevada calidaglggibles por el Banco Central Europeo a
efectos de politica monetaria .

Activos liquidos Miles de
euros
Efectivo en Caja y Bancos Centrales 1.122
Disponible en pdliza (valor de mercado recortado) 3.4@4
Activos elegibles fuera péliza (valor de mercadmreado) 27.966
De los que: Deuda de Administraciones Publicasofvdle mercadp 56.906
recortado)

Fuente: estado LQ.2.2

e Medicion de la capacidad de emision en mercadosonsays, ya sea directamente o a
través de terceros:

Capacidad de emision Miles de

euros
Bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias 41,722
Cédulas territoriales

Disponible emisiones avaladas por el Estado
Total 41.722

Fuente: Memoria de las cuentas anuales

Adicionalmente, desde el punto de vista de la caigpgin de las fuentes de financiacion se
obtienen los siguientes datos en comparacion ceectbr financiero espafiol:
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Indicadores con comparativa sectorial Entidad | Media Sector (*)
Créditos / Depositos (loan to deposit) 53,71% 10%,7
Depésitos Otros Sectores Residentes / Total pasivo 75,30% 53,15%
Depoésitos a plazo OSR / Depositos totales OSR 80,12 36,44%

(*) Fuente: Fichero INFBAL de Banco de Espafia.
Nota: Datos a 31-12-2016.

Loan to Deposit o relacion entre la inversion die@di y los recursos de clientes (gap
minorista), con el fin de monitorizar que existanosl niveles de autofinanciacion adecuados
de la inversion crediticia en balance en todo mdamdra holgada posicion de liquidez de la
Entidad se refleja también en este ratio, histérex@e muy por debajo del 100% y de los
ratios habituales en otras entidades del sectoo gmdemos observar en el cuadro superior.

La Direccion de la Entidad considera que disponerdeholgada posicién de liquidez, basandose
para ello en los siguientes aspectos:

Gap comercial positivo, al superar los recursaatdss de clientes la inversion crediticia .
Composicion y peso de las fuentes de financiaae, en un porcentaje gran porcentaje
corresponde a financiacibn minorista cuya estailiden el tiempo se encuentra
histéricamente acreditada. Por su parte, la firsan@n mayorista apenas supone pequefio
porcentaje del total.

Disponibilidad de lineas de financiacion establescstas con contrapartes con holgada
liquidez.

Acceso a financiacion del Banco Central Europeo.

Posibilidad de emision de titulos hipotecarios camanstrumento adicional de captacion
de liquidez (entre otros objetivos que se explmamrl apartado 4 del presente documento).
Existencia de un plan de contingencia que congtitiya segunda linea de accién frente a
los potenciales efectos adversos derivados deituaion de iliquidez. En esencia se trata
de un plan de accion de caracter practico que pewpiimizar en tiempo, coste y forma la
respuesta de la Entidad ante situaciones catedaszsomo de exposicion alta o critica, asi
como mitigar las posibles perturbaciones e impastsre la continuidad del negocio
durante estos episodios.

A continuacion mostramos la posicion de liquideZatea resumida y graficamente.

Posicion de liquidez 2015 2016
Activos liquidos 81.613 72.552
Linea de liquidez B. Cooperativo 18.489 20.608
Péliza BCE 21.911 34.584
Otras fuentes de liquidez 0 0
122.013 127.744
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Posicion de Liquidez
140.000
0
0
120.000
21.911 34.584
100.000
18.489
60.000
. 81.613
40.000 72.552
20.000
0 T
2015 2016
DOOtras fuentes de liquidez OPdliza BCE OLinea de liquidez B. Cooperativo DActivos liquidos

1.3.9 Gestion del riesgo operacional

El riesgo operacional representa la posibilidadnderrir en pérdidas como consecuencia de la
inadecuacion o de fallos en los procesos, sistgmpsrsonas, asi como por eventos externos.
Incluye el riesgo tecnoldgico, legal y de cumplim@normativo.

Histéricamente la exposicion de la Entidad a emsgo ha sido reducida, existiendo factores
mitigantes de este riesgo entre los que cabe @estac

» La plataforma informética que sustenta la activideohcaria basica de la Entidad se
encuentra soportada por la empresa Rural Serviofosmaticos (RSI), que cuenta con
Planes de Continuidad de Negocio que garantizaradeauada respuesta a cualquier tipo
de contingencia que pueda impactar a la dispodéullde los sistemas.

 La Entidad ha suscrito una pdliza integral bancgtia cubre varios de los principales
riesgos operacionales:

0 Apropiacion Indebida
Robo y Hurto

Estafa

Falsedad de documentos
Falsedad de Moneda

o O O O

En la actualidad, la Entidad dispone de un nuevdaiaode gestion y control del riesgo operacional
gue permite entre otros aspectos intensificar m#roles y reducir las pérdidas o quebrantos
derivados de este riesgo, fomentando una cultuexn@ orientada a la mejora continua. Las
principales caracteristicas de este modelo se puedamir del siguiente modo:

» Estructura organizativa:
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(0]

Nombramiento de un responsable de riesgo operdcaesignado por la Alta
Direccion.

Aprobacion por el Consejo Rector de un “Manual dbtipas y procedimientos de
gestion del riesgo operacional”.

e Implantacion de una aplicacién que permite docuaretddo el proceso y fomenta la
trazabilidad, siendo sus principales funcionalidade

0]
0]
0]
0]
0]

Mapas de riesgos y autoevaluaciones
Base de datos de pérdidas
Indicadores de riesgo operacional
Planes de accion

Informacion de gestion

« Entendimiento de los diferentes riesgos operacésnal los que estd sometida la Entidad
mediante la revision por parte del Comité de Diatce un “Manual de buenas practicas”
gue contempla los principios y elementos de comwel han de servir como referencia para
reducir la exposicion a este tipo de riesgo. Estaichento recoge adicionalmente:

o

Los diferentes riesgos operacionales a los que sstdetida la Entidad y en
particular cada area, convenientemente clasificaoguncion de su tipologia y
naturaleza.

Los controles a ejercer por cada area.

1.4 Practicas y politicas de remuneracion

Nuestra Entidad no posee politicas aprobadas eerimate remuneracion ya que su sistema de
remuneracion se estructura del siguiente modo:

= Una retribucion fija basada en el nivel de respbitisad que constituye una parte relevante
de la remuneracion total.

= Una retribucion variable de caracter poco relevairteulada basicamente a la dedicacion a
Entidad.

= El Consejo Rector no posee remuneracion por asitds Juntas

La Entidad presenta al Banco de Espafia con pedadicanual los estados RM sobre
remuneraciones. Los empleados que asumen riesgogag actividades profesionales inciden de
manera importante en el perfil de riesgo de la daaki constituyen, junto con los que ejercen
funciones de control, el denominatbolectivo identificado”, cuya compaosicion es la siguiente

Miembros del “colectivo identificado”

Director General

Responsable Departamento de Riesgos

Interventor General

Responsables de Oficinas
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Segun los art.31 y 36 de Ley 10/2014, la Entidagpatie de urComité de Nombramientos y
Remuneracionescuyas funciones se han delegado a la comisidnudéoda interna y cuya
composicién cumple los requisitos establecidosladrey 10/2014 de ordenacion, supervision y
solvencia de entidades de crédito acerca del numménimo de consejeros independientes (un
tercio del total, incluido el Presidente. De confatad con lo establecido por el Consejo de Rector
de la Caja, sus funciones son las siguientes:

* En materia deemuneraciones

* En materia d@ombramientos

o Evaluar el equilibrio de conocimientos, capaciddiversidad y experiencia del
Consejo Rector y elaborar una descripcion de lasidnes y aptitudes necesarias
para un nombramiento concreto, valorando la deidicade tiempo prevista para el
desempenio del puesto.

o Evaluar periddicamente, y al menos una vez al &i@structura, el tamafio, la
composicion y la actuacion del 6rgano de admirggirg haciendo recomendaciones
al mismo con respecto a posibles cambios.

o Valorar la idoneidad de los miembros del Consejatétey de los titulares de
funciones clave, procediendo a su evaluacion can periodicidad como minimo
anual y en todo caso siempre que se conozca etiameasto de una circunstancia
sobrevenida que pueda modificar la idoneidad déguoieaa de ellos para el cargo
para el que haya sido nombrada.

o Designar aquellas personas que, ademas de laglagkxpresamente en el “Manual
de Procedimiento de Evaluacion de Idoneidad de €jerts y Personal Clave” de la
Entidad, puedan llegar a tener la consideraciofPelsonas Sujetas conforme a la
legislacion vigente.

o Determinar los requisitos de formacién, tanto alicomo periédica que deba recibir
toda Persona Sujeta y, en particular, los miemtbeb€onsejo Rector.

o Proponer al Consejo de Administracion la modifidacde la normativa interna en
materia de nombramientos asi como la del “Manu@®meedimiento de Evaluacién
de Idoneidad de Consejeros y Personal Clave” d&ntdad cuando ello sea
necesario.

o Aquellas otras que le hubiesen sido asignadaduetan atribuidas por decision del
organo de administracion.
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2. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

2.1 Recursos propios computables

A 31 de diciembre de 2016, los recursos propiosptiables de la Caja excedian de los minimos
requeridos por la normativa en vigor, siendo supmsition la siguiente (cifras en miles de euros):

Recursos propios computables CIRD) [/ GO
"Phase-in" "fully loaded" (*)
Capital de nivel 1
Capital de nivel 1 ordinario 21.105 23.611
Instrumentos de capital 481 481
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 17.536 17.536
Ganancias acumuladas en el ejercicio (resultados admisibles) 1.688 1.688
Otras reservas 0 0
Ajustes al patrimonio neto por valoracién de activos 4.763 4.763
Intereses minoritarios 0 0
Deducciones y ajustes transitorios -3.363 -857
Capital de nivel 1 adicional 0 0
Instrumentos de capital 0 0
Deducciones y ajustes transitorios 0 0
21.105 23.611
Capital de nivel 2
Instrumentos de capital y préstamos subordinados 0 0
Provisién genérica 1.084 1.084
Deducciones y ajustes transitorios -165 0
919 1.084
Capital total 22.024 24.695
Total requerimientos minimos de recursos propios 9.034 9.386
Colchones de capital 0 2.933
Conservacion de capital r 0 2.933
Anticiclico 0 0

De este modo, los ratios y superavits de capitaCdga a 31 de diciembre de 2016 eran los
siguientes:

Sol . CRD IV CRD IV
olvencia "Phase-in” | "fully loaded" (*)
Ratio de capital total 19,50% 21,05%
del que: Capital de nivel 1 ordinario 18,69% 20,12%
Superavit (+) / déficit (-) de capital total 12.990 15.309
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario sobre requerimiento BAE (a) 9.620 11.774

(a) Con fecha 23 de Diciembre de 2016, en aplicad&) art. 68.2.a) de la Ley 10/2014, de 26 deojuthké ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de créditBasico de Espafia comunicé a la Entidad la obligad& mantener
un nivel de capital nivel 1 ordinario (CET1) nodribr al 10,17%.

2.2 Composicion del capital de nivel 1 ordinario

A continuacion se proporciona informacion adicioaeérca de las caracteristicas de cada uno de
los elementos del capital de nivel 1 ordinario@sho del desglose de las deducciones y ajustes
transitorios efectuados a 31 de diciembre de 2016.
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2.2.1 Instrumentos de capital ordinario

A 31 de diciembre de 2016 el capital social de dgaC, estaba formalizado en 4638 aportaciones,
de 105,10 euros de valor nominal cada una, totdbrerscritas y desembolsadas.

La Entidad no poseia autocartera (participacionegias).

2.2.2 Reservas y otros elementos de capital de ni¥erdinario

Conforme a lo establecido por la normativa vigemeresto de elementos computables como
capital de nivel 1 ordinario a 31 de diciembre @&&comprende:

» Ganancias acumuladas: importe neto de los resgl@clonulados (excedentes) reconocidos
en ejercicios anteriores a través de la cuentaéddéidas y ganancias que, en la distribucién
del beneficio, se destinaron al fondo de resenlgatbrio (irrepartible entre los socios) u
otras reservas de cardcter voluntario.

* Resultados del ejercicio computables: resultadcefigticio de la Caja que se destinara a
incrementar las reservas conforme a las propudstaplicacion de resultados formuladas
por los 6rganos gobierno de la Caja-. Para su ctorgmmo capital de nivel 1 ordinario han
de ser verificados por los auditores de las cueariaales de la Entidad
y deducirse todo posible gasto o dividendo.

» Otras reservas: reservas distintas de las anteripreomputables como capital ordinario
conforme a la normativa vigente.

» Ajustes por valoracion contabilizados en el patnimoneto por activos financieros
disponibles para la venta o entidades valoradaglpuétodo de la participacion . Debido al
calendario de trasposicién del Acuerdo de CapitailBa Il y a la exclusion realizada de
manera prudencial y conforme a la normativa vigaldelas plusvalias existentes en la
cartera de deuda de administraciones centrales,ing@brte total de los ajustes por
valoracion netos de impuestos registrados en ghpatio neto (4.724 miles de euros) a 31
de diciembre de 2016, merced a una deduccion pamstan sélo se han considerado como
capital 1.433 miles de euros.

2.2.3 Deducciones y ajustes transitorios del capitde nivel 1 ordinario

En aplicaciéon de la Parte Segunda y de la Partariaédel Reglamento Europeo 575/2013, a 31 de
diciembre de 2016 las deducciones y ajustes taiustal capital de nivel 1 ordinario ascendian a
3.752 miles de euros, conforme al siguiente detalle
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Deducciones y ajustes transitorios GIxlD I.V N o IV,,
Phase-in fully loaded" (*)
Capital de nivel 1
Capital de nivel 1 ordinario -3.363 -857
Fondos de comercio y otros activos intangibles -30 -30
Activos de fondos de pension de prestaciones definidas -4 -4
Tenencias reciprocas de capital de nivel 1 ordinario 0 0
Participaciones no significativas en el sector financiero -823 -823
Participaciones significativas en el sector financiero (deduccién individual) 0 0
Activos por impuestos diferidos basados en rendimientos futuros originados por 0 0
diferencias temporarias (deduccién individual)
Participaciones significativas en el sector financiero y activos diferidos por diferencias 0 0
temporarias (deduccién conjunta)
Activos por impuestos diferidos basados en rendimientos futuros no originados por 0 0
diferencias temporarias
Deduccién alternativa a ponderacion 1.250% 0 0
Deduccidn por insuficiencia de elementos del capital adicional de nivel 1 o de nivel 2 -176 0
Otras deducciones y ajustes -2.330 0
Capital de nivel 1 adicional 0 0
Tenencias reciprocas de capital de nivel 1 adicional 0 0
Participaciones no significativas en el sector financiero 0 0
Participaciones significativas en el sector financiero 0 0
Otras deducciones y ajustes 0 0
Capital de nivel 1 -3.363 -857

2.3 Composicion del capital de nivel 1 adicional

Hasta la fecha, la Entidad jamas ha emitido inséntos de este tipo.

2.4 Composicion del capital de nivel 2

2.4.1 Instrumentos de capital de nivel 2

Los elementos de capital de nivel 2 de la Cajd. de3diciembre de 2016 eran los siguientes:

* Provision genérica: el saldo contable de la cobeigenérica determinada de acuerdo con la
Circular 4/2004 de Banco de Espafa, correspondiahteesgo de insolvencia de los
clientes, es decir, ligada a las pérdidas inhesenteno asignadas especificamente por
deterioro del riesgo de crédito de clientes, gralde que no exceda del 1,25% de los riesgos
ponderados que hayan servido de base para elacélelh cobertura.

2.4.2 Deducciones del capital de nivel 2

Las deducciones y ajustes transitorios del camtalnivel 2 a 31 de diciembre de 2016
corresponden a deduccion frente a exposicionesntis @lel sector financiero con el siguiente

detalle .

Capital de nivel 2

Tenencias reciprocas de capital de nivel 2 0 0
Participaciones no significativas en el sector financiero 0 0
Participaciones significativas en el sector financiero 0 0
Otras deducciones y ajustes -165 0

-165 0
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2.5 Conciliacion con los estados financieros auddas (balance de situacion)

La comparacion de los recursos propios computataiaforme al Reglamento Europeo 575/2013
con el patrimonio neto registrado contablementa@es financieros auditados) a 31 de diciembre
de 2016 arroja las siguientes cifras:

CRD IV Patrimonio neto
Conceptos u -
phase-in contable
Capital de nivel 1 ordinario: 21.104 24.42B
Instrumentos de capital 431 4381
Ganqnmas acumuladas de ejercicios 17 534
anteriores 17.536
Ganancias del ejercicio (resultados
i 1.689
admisibles) 1.688
Otras reservas 0
Ajuste§ al patrimonio neto por valorac 4761 4798
de activos
Intereses minoritarios 0
Deducciones y ajustes transitorios -3]363
Capital de nivel 1 adicional:
Elementos computables
Deducciones y ajustes transitorios -
Capital de nivel 2: 919 2.920
Financiacion subordinada
Provision genérica 1.084 2.92D
Deducciones y ajustes transitorios -165
Total 22.024 27.34B
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3. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

3.1 Requerimientos minimos de recursos propios

A 31 de diciembre de 2016, los requerimientos masimme recursos propios de la Caja por riesgos
de pilar | + riesgos de Pilar Il ascendian a 10:24Bs de euros, conforme al siguiente detalle:

Requerimientos de capital Cierre 2016
Riesgo de crédito 7.994
Riesgo de mercado 0
Riesgo operacional 1.031
Riesgo por ajuste de valoracion del crédito (CVA) 5
Oftros requerimientos 0
Cuantificacién del capital necesario por riesgos del Pilar 1 9.030
Riesgo de tipo de interés 0
Riesgo de concentracion 764
Riesgo de liquidez 0
Oftros riesgos 452
Cuantificacién del capital necesario por riesgos del Pilar 2 (guia PAC) 1.215

3.2 Requerimientos minimos por riesqgo de crédito

Los requerimientos minimos por riesgo de crédit®lade diciembre de 2016 se han calculado
mediante la aplicacion del método estandar confane establecido en el Reglamento Europeo
575/2013 y demas normativa vigente, arrojando igsientes resultados desglosados por las
categorias de exposicion contempladas en su artld:
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Requerimientos minimos de recursos propios: ,
. L Miles de euros
Rlesgo de crédito, contraparte y entrega

Administraciones centrales y Bancos Centrales 88
Administraciones regionales y autoridades locales 0
Entes del sector publico 0
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Entidades 1.719
Empresas 2.826
Minoristas 1.435
Exposiciones garantizadas con inmuebles 1.273
Exposiciones en situacion de impago 145
Exposiciones de alto riesgo 96
Bonos garantizados 12
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion crediticia a corto plazo 0
Organismos de inversion colectiva (lIC) 0
Renta variable 182
Otras exposiciones 218

7.994
Exposiciones de titulizacion 0
Total requerimientos minimos de recursos propios po r riesgo de crédito 7.994

3.3 Evaluacion de la suficiencia del capital

De conformidad con lo establecido en la normateaalvencia, la Caja dispone de un proceso de
auto-evaluacion de su capital. Este proceso seeatreuintegrado por un conjunto de estrategias y
procedimientos sélidos y exhaustivos que permiteiuar y mantener de forma permanente los
importes, los tipos y la distribucion tanto de spital interno como de los recursos propios que
considera adecuados para cubrir, segun su natarglezvel, todos los riesgos a los que esté o
pueda estar expuesto.

El citado proceso asegura la adecuada relaciée ehtperfil de riesgos de Caja y los recursos
propios que efectivamente mantienen, tanto en té@sniabsolutos como de composicion y
distribucion entre las distintas entidades juricieate independientes.

En el marco de su gestion de riesgos, la Caja geode manera continuada a identificar, medir,
controlar y mitigar los riesgos a los que su adtdi se encuentra sujeta, incorporandose las
conclusiones de esta gestion al proceso de autoaewan del capital, el cual comprende la
estimacion actual y futura (bajo distintos escarsarde los recursos propios computables y de los
requerimientos de capital conforme a los riesgberientes a su actividad, el entorno econémico en
gue opera, los sistemas de gobierno, gestién yalald los riesgos, el plan estratégico de negocio,
la calidad o composicion de los recursos propiepdiiibles y las posibilidades reales de obtencion
de mayores recursos propios en caso de que ela hgeesario. Para ello, una vez calculados los
recursos propios necesarios en el Pilar 1 de BaddeEntidad revisa y valora los demas riesgos o
factores no considerados en aquél y que por suvarat&a deben ser tenidos en cuenta, estimando
los recursos propios que se necesitan para codostlos riesgos y mantener una holgura adecuada
respecto a las necesidades minimas legales desosquopios del Pilar 1.

El proceso de auto-evaluacion del capital impleadmt permite concluir que el nivel de
capitalizacion de la Caja es elevado, cubriendgdddamente los requerimientos (Pilar 1 y Pilar 2)
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actuales de recursos propios y los previstos eerbdo objeto de proyeccion (2017-2019). Asi
mismo, los ratios de capital la Caja superan comochdad los niveles minimos requeridos

formalmente por el supervisor.
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4. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

4.1 Informacidon general

4.1.1 Definicion de exposiciones deterioradas y @eiinacion de las correcciones de valor

En la memoria de las cuentas anuales se recogenihagios, las politicas contables y los critsrio
de valoracion aplicados de conformidad con la ntxaa vigente, describiéndose los
planteamientos y métodos empleados para deteredidaterioro de los activos financieros.

Un activo financiero se considemeteriorado(y, consecuentemente, se corrige su valor enslibro
para reflejar el efecto de su deterioro) cuandstexina evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

* En el caso de instrumentos de deuda (créditos graslrepresentativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futumpse se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

* En el caso de instrumentos de capital, que no preggperarse integramente su valor en
libros.

La Entidad dispone de criterios que permiten idieati los acreditados con debilidades o
evidencias objetivas de deterioro y clasificarloguacion de su riesgo de crédito. Los instrumentos
de deuda no incluidos en la cartera de activosi@ieaos mantenidos para negociar, asi como las
exposiciones fuera de balance, se clasifican, meida del riesgo de crédito por insolvencia, en:

* Riesgo normal: operaciones que no cumplen los s#qgsi para clasificarlas en otras
categorias.

* Riesgo normal en vigilancia especial: operaciongs, gin cumplir con los criterios para
clasificarlas individualmente como riesgo dudosdatido, presentan debilidades que
pueden suponer pérdidas superiores a las de gqiemaaones similares clasificadas como
riesgo normal.

* Riesgo dudoso:

o Por razén de la morosidad del titular: operacioo@s algun importe vencido por
principal, intereses 0 gastos pactados contractrdbm con caracter general, con mas
de 90 dias de antigiiedad, salvo que proceda chkadiis como fallidos. También se
incluyen en esta categoria las garantias concedigaslo el avalado haya incurrido en
morosidad de la operacion avalada. Asimismo, skiyeo los importes de todas las
operaciones de un titular cuando las operacionasiraportes vencidos con caracter
general, segun se ha indicado anteriormente, dedm&0 dias de antigiedad, sean
superiores al 20% de los importes pendientes decob

o Por razones distintas de la morosidad del titiperaciones en las que, sin concurrir
las circunstancias para clasificarlas en las catagale fallidos o dudosos por razén de
la morosidad, se presenten dudas razonables sobreebolso total en los términos
pactados contractualmente; asi como las exposkifea de balance no calificadas
como dudosas por razon de la morosidad cuyo pagdapGaja sea probable y su
recuperacion dudosa.

* Riesgo fallido: la Entidad da de baja del balanggefias operaciones que tras un analisis
individualizado se consideren de muy dificil reaag&n. Dentro de esta categoria se
incluyen los riesgos de los clientes que estanosrcurso de acreedores con peticion de
liquidacion, asi como las operaciones clasificastano dudosas por razones de morosidad
con una antigledad superior a los cuatro afosp saduellos saldos que cuenten con
garantias eficaces suficientes. Igualmente seyianloperaciones que, sin presentar ninguna
de las dos situaciones anteriores, sufren un debemptorio e irrecuperable de su solvencia.
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En las situaciones anteriores, la Caja da de l®jhalance cualquier importe registrado junto con
su provision, sin perjuicio de las actuaciones puedan llevarse a cabo para intentar conseguir su
cobro hasta que no se hayan extinguido definitivaendos derechos a percibirlo, ya sea por
prescripcion, condonacion u otras causas

Como criterio general, la correccion del valorienols de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectlia con cargo a la cuentardépé y ganancias consolidada del ejercicio en el
gue tal deterioro se manifiesta. Las recuperaciatedas pérdidas por deterioro previamente

registradas, en caso de producirse, se reconocknaerenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en el que el deterioro se elimina oexluce.

Cuando se considera remota la recuperacion de weslgnporte registrado, éste se elimina del
balance de situacion consolidado sin perjuicioagedctuaciones que puedan llevarse a cabo para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hextarguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcidon, condonacion u otras causas.

La cobertura del riesgo de crédito se estableaagierndo la mejor estimacion sobre las pérdidas
inherentes existentes por riesgo de crédito eard@m de instrumentos de deuda y otros activos y
compromisos y garantias financieras con riesgoitaedde conformidad con lo establecido en el
Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espdilamétodo utilizado para determinar las
correcciones de valompor deterioro de activog las provisiones por riesgos y compromisos
contingentes varia, conforme a la normativa coseta vigor, en funcion de la tipologia y
clasificacion contable del instrumento en cuestion:

» Instrumentos de deuda valorados a coste amortizado: el célculo de las correcciones de valor
de las operaciones calificadas como dudosas seaeakdiante una estimacion de las
pérdidas incurridas, entendidas como la difereratae el importe de la exposicién y los
flujos futuros de efectivo estimados. Dependieneldag caracteristicas de cada exposicion
y de la contraparte, dicha estimacion se pueddzaeatle manera individualizada o
colectiva. Sobre los saldos de estos instrumenésicados como riesgo normal (incluida
la categoria de vigilancia especial), se calcula aoabertura colectiva para cubrir las
pérdidas inherentes

* Instrumentos de deuda o de capital clasificados como disponibles para la venta: la pérdida
por deterioro equivale a la diferencia entre elteae adquisicion de dicho instrumento
(neto de cualquier amortizacién de principal enaslo de instrumentos de deuda) y su valor
razonable, una vez deducida cualquier pérdida ptaridro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que lasratitias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tiene su origen en eteridro de los mismos dejan de
presentarse en el epigrafe de patrimonio "Ajuste \paloracion —Activos Financieros
Disponibles para la Venta" y se registran en lantaide pérdidas y ganancias. En el caso de
gue posteriormente se recupere, la totalidad @ plrias pérdidas por deterioro, su importe
se reconoce en la cuenta de pérdidas y gananciasjateicio en que se produce la
recuperacion (en el epigrafe "Ajuste por Valoracidctivos Financieros Disponibles para
la Venta" del balance de situacion, en el casmskeimentos de capital).

* Instrumentos de capital valorados al coste: las pérdidas por deterioro equivalen a la
diferencia entre el valor en libros y el valor attde los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercada palores similares.
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Las pérdidas por deterioro se registran en la eudgatpérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se manifiestan minorando directamente el adstenstrumento. Estas pérdidas solo
pueden recuperarse posteriormente en el caso the deifos activos.

4.1.2 Valory distribucion de las exposiciones

La distribucion media del ejercicio 2016 y la esige a 31 de diciembre del citado ejercicio del
valor de las exposicionedespués de la aplicacion de correcciones de palodeterioro de activos

y provisiones, asi como de los factores de conver@iesgo fuera de balance) y de los efectos de
las técnicas de reduccion del riesgo de créddocategorias de activogra la siguiente:

L, . , EXPOSICION| EXPOSICION A
Distribucion | Xposiciones n
stribucion de las exposiciones netas ajustadas (a ol 31 DE

por categoria de activos en 0 EJERCICIO DICIEMBRE

Administraciones centrales y Bancos Centrales
Administraciones regionales y autoridades locales
Entes del sector publico

Bancos multilaterales de desarrollo
Organizaciones internacionales

Entidades

Empresas

Minoristas

Exposiciones garantizadas con inmuebles
Exposiciones en situacién de impago
Exposiciones de alto riesgo

Bonos garantizados

Exposiciones frente a entidades y empresas con califi
Organismos de inversion colectiva (lIC)

Renta variable . 2.272
Otras exposiciones | S73 1 3.848
Posiciones en titulizaciones 0]
TOTAL ) 250.836

La distribucion de las citadas exposiciongsr vencimientos residualey categorias de activos
31 de diciembre de 2016 era la siguiente:
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Entre 3
Fila Categoria CRSA A la vista Hasta 3 meses y un Entre~ 1y5 Mas- de 5
meses . afios afios
afio

Total 2,29| 38.613,88| 27.820,25| 67.011,05| 117.388,43
Administraciones centrales o bancos centrales 1.582,17 6.617,29 32.074,51
Administraciones regionales o autoridades locales 726,09 3.210,97 27.270,25 9.920,80
Entidades del sector publico 584,55 1.784,65
Bancos multilaterales de desarrollo
Organizaciones internacionales
Entidades 32.499,98 4.433,54 10.719,02 135,00
Empresas 3.767,09 8.207,60 13.333,70 10.006,16
Exposiciones minoristas 1.146,72 8.462,64 4.054,77 15.374,05
Exposiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles 2,87 27,31 760,80 44.810,05
Exposiciones en situacion de impago 2,29 50,91 59,85 1.502,81
Exposiciones asociadas a riesgos especialmente elevados 25,81 773,13
Bonos garantizados 468,69 218,51 101,18
Expos. frente a entidades y empresas con evaluacion crediticia a corto plazo
Organismos de inversion colectiva (OIC)
Exposiciones de renta variable 2.271,85
Otras exposiciones 2,43 1.260,57 2.166,41 418,89
Posiciones en titulizaciones

Atendiendo a sdlistribucion por sectores de actividadel valor a 31 de diciembre de 2016 de las
citadas exposiciones, asi como de las exposicimgigales (antes de la aplicacion de correcciones
de valor por deterioro de activos, provisionesagtdees de conversién, asi como de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito) y de las proviegpara riesgos contingentes y correcciones de
valor por deterioro de activos no computadas canorsos propios era el siguiente:

CORRECCIONE
Distribucién por sectores de actividad de EXPOSICIONES No | EXPOSICIONES | 5 LA® OUE Sor | e o TES | EXPOSICIONES
las exposiciones a Diciembre de 2016 PETERIORADAS | DETERIORADAS | e mora | PETERORO PF | DETERIORADAS | DETERIORADAS
PROVISIONES
TOTAL 272.729 6.840 -5.167 248.899 1.936
ADMINISTRACIONES PUBLICAS SIN ADMINISTRACION
CENTRAL
ADMINISTRACION CENTRAL
BRC 6.676 4.344 -3.658 5.416 686
CIT 1.293 1.205
CNB 11.391 335 -372 10.228 3
DESCONOCIDO 1.992 1.943
ENE 1 1
ENTIDADES DE DEPOSITO 70.190 -190 54.120
EST 88.071 87.031
FNB 11.503 11.498
IND 5.576 991 -319 5.329 673
MAT 2.220 37 -15 2.093 22
PERSONAS FiSICAS 48.549 835 -487 46.052 384
PPN 17.586 129 -70 16.866 59
SAL 1.165 1.119
SCP 3.745 169 -56 3.559 111
SuUP 869 813
TRL 1.901 1.627
NO SECTORIZADO (*) 0 I 0 I 0 I 0 l 0 I 0

(*) Exposiciones correspondientes a activos quesuqmonen un riesgo con una contraparte externarormese ha
identificado el sector al que ésta corresponde.
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Desde el punto de vista de distribucion geografica, el valor de las exposiciones a 31 de
diciembre de 2016 era el siguiente:

Pais de Residencia Valor de la Exposicién
TOTAL 250.835,90
RESTO 634,42
SPAIN 246.775,87
UNION EUROPEA 3.425,61

Desde el punto de vista de distribucidn geografica la practica totalidad de las exposiciones se
concentran en Espafa”

4.1.3 Resultados por deterioro de activos y provismes

A 31 de diciembre de 2016, las correcciones deryalo deterioro de activos y las provisiones por
riesgos y compromisos contingentes registradad balance de situacion la Caja presentaban el
siguiente detalle:

, L Cobertura Cobertura
Fondos de cobertura del riesgo de créditg especifica genérica Total
Instrumentos de deuda a coste amortizado 4911 2.842 7.752
Instrumentos de deuda disponibles para la vegnta 0 50 50
Riesgos y compromisos contingentes 27 29 56
TOTAL 4.938 2.920 7.858

Adicionalmente en el ejercicio 2016 se cred unavipr@n para cubrir las posibles contingencias
originadas por las reclamaciones de los clientestaflos por la clausula suelo con el siguiente
detalle

| OTRAS PROVISIONES (Miles de euros) | 650

Los movimientos producidos en el ejercicio 2016lan correcciones de valor por deterioro de
activos y las provisiones para riesgos y comprosnggmtingentes y otras provisiones han sido los
siguientes:
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Provisiones para
riesgos y
i Activos
compromisos Otras
contingentes No

Valores

Créditos representativos de

deuda Activos No

corrientes en . Provisione
corrientes

venta s
en venta

Cobertu
Cobertura ra Cobertura | Cobertura Cobertura | Cobertura
especifica . especifica enérica especifica enérica

P! genérica P! 9 P g

1) SALDO DEL EJERCICIO ANTERIOR 6.970| 2.812 63 281 60, 63

1) MOVIMIENTOS CON REFLEJO EN T.1 558 30 50 127 -254 46 127 650)
+ Dotaciones con cargo a resultados 1.647 30 361 133 14 133 650
- Disponibilidad de fondos dotados en el ejercicio 842 0 311

Dotaciones netas del ejercicio 805 30 50 133 0 14 133 650

- Recuperacion de importes dotados en ejerc. anteriores 247 0 6 254 60 [§

1) MOVIMIENTOS SIN REFLEJO EN T.1 -2.616 15|
- Utilizacion de saldos 2.616
+/ - Otros movimientos (a) 15

1IV) AJUSTES POR DIFERENCIAS DE CAMBIO

V)  SALDO FINAL (I + 11 + 1l + 1V) 4.912|2.842 50 190 27 29 190 650

En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejer2@i®, las pérdidas por deterioro de activos netas
ascendieron a 750 miles de euros, registrandoseisaso reversiones de pérdidas previamente
reconocidas en activos fallidos por importe de 1ésrde euros.

4.1.4 Riesgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiendesgo de que la contraparte pueda incurrir en
incumplimiento antes de la liquidacion definitiva ls flujos de caja en operaciones de derivados,
operaciones con compromiso de recompra, operacidaegréstamo de valores o de materias
primas, operaciones con liquidacion diferida y apemes de financiacion de garantias.

La metodologia utilizada por la Entidad para etal@ del riesgo de contraparte esta basada en el
valor de mercado de las operaciones contratadaquelse afiade una estimacion del riesgo
potencial calculado mediante un modelo paramétyiom tiene en cuenta el tipo de producto y el

plazo.

La Entidad dispone en general de acuerdos de caapén que contemplan la posibilidad de
cancelar anticipadamente las operaciones en casompi@go o concurso de la contraparte.
Adicionalmente la exposicion se puede mitigar caaterales; en ese caso, se realiza un
seguimiento periédico de los valores de mercadasieperaciones sujetas a dichos contratos y de
los depdsitos realizados por las contrapartes.vygaaalculado el importe de colateral a entregar o
recibir se realiza la demanda de colateral o smddi la demanda recibida de la contraparte con la
periodicidad fijada en el contrato.

A 31 de diciembre de 2016, la exposicién por riedgocrédito de contraparte ascendia a 2.922
miles de euros conforme al siguiente detalle:
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All Fila Categoria
Medidas
CRSAs

Valor Razonable positivo de los contratos 18.802,29
Menos: Efecto de acuerdos de compensacion

Exposicion crediticia después de la compensacion 2.922,18
Menos: Efecto de las garantias recibidas

Exposicion crediticia en derivados después de la compensacion y de las garantias 2.922,18

habiendo sido calculado el valor de la exposic@mf@rme a los siguientes métodos:

Riesgo de Contraparte

Método Aplicado E)g)r?;r?;;n
Metodo de valoracion a precios de mercado 2.922,18
Metodo del riesgo original 0,00
Metodo estandar 0,00
Metodo de los modelos internos 0,00
Total 2.922,18
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4.2 Informacidon complementaria

4.2.1 Exposiciones ponderadas por riesgo. Métoda@sdar

Los requerimientos minimos de recursos propiosrigsgo de crédito conforme al Pilar 1 se han

calculado de conformidad con lo establecido poReflamento Europeo 575/2013 y demas

normativa vigente. Para calcular sus exposicionesigradas por riesgo se ha aplicado el método
estandar, utilizando en ese proceso las calific@siocrediticias efectuadas por agencias de
calificacion externa reconocidas como elegiblesla®autoridades competentes (Standard & Poors,
Moody’s, Fitch y DBRS), cada una de las cualesidha designada por la Caja como agencia de
calificacion a considerar (en adelante, ECAI desilz) para la determinacion de las ponderaciones
de riesgo aplicables a sus exposiciones.

Sin perjuicio de ello, el volumen de exposicionagacponderacion es el resultado de aplicar una
calificacion de una ECAI designada es reducidoy taimo puede apreciarse en el siguiente cuadro,
en el que se recogen los valores de exposiciors gntdespués de la aplicacion de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito (“técnicas CRM™jlg/ los factores de conversion (“CCFs”), para
cada porcentaje de ponderacion aplicado en fundigingrado de calidad crediticia, a 31 de
diciembre de 2016 (cifras en miles de euros):

Exposicidén original antes de
aplicar los factores de Exposicién ajustada
conversiéon (010)
0% (140) 83.139 84.081
2% (150) 0 0
4% (160) 0 0
10% (170) 101 101
20% (180) 45.750 29.870
35% (190) 42.346 42.260
50% (200) 11.363 9.248
70% (210) 0 0
75% (220) 35.037 29.038
100% (230) 57.739 54.795
150% (240) 3.899 1.248
250% (250) 195 195
370% (260) 0 0
1250 % (270) 0 0
TOTAL 279.569 250.836

Debido a la composicién y caracteristicas de leecade la Caja, el uso de calificaciones de ECAI
designadas se concentra en su practica totalidedoamtera de renta fija, incluidas las exposieson
de titulizacion. De acuerdo con lo establecido pornormativa vigente, la utilizacion de
calificaciones de ECAI debe ser continuada y coeisie en el tiempo para todas las exposiciones
pertenecientes a una misma categoria. Las categdeigexposicion para las que se emplearon
calificaciones de ECAI a 31 de diciembre de 2016 Eatidades, Empresas y Exposiciones de
titulizacion.
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En funcién del niumero de calificaciones creditict®s una exposicién por distintas ECAIs, el
tratamiento a efectos del calculo de la exposip@mderada por riesgo difiere:

 Cuando para una exposicion calificada solo estpodible una calificacion crediticia
efectuada por una ECAI designada, se utiliza eddicaaion para determinar la
ponderacién de riesgo de la referida exposicion.

« En el caso de que para una exposicion calificadénedisponibles dos calificaciones
crediticias efectuadas por ECAI designadas y diataddicaciones correspondan a dos
ponderaciones de riesgo diferentes, se aplicaeagdasicion la ponderacion de riesgo mas
alta.

« Si para una exposicion calificada estan disponibdds de dos calificaciones crediticias
realizadas por ECAI designadas, se utilizan lascdbBcaciones crediticias que produzcan
las ponderaciones de riesgo mas bajas. Si las dodepaciones de riesgo mas bajas
coinciden, se aplica esa ponderacion; si no coémgide aplica la méas alta de las dos.

Siguiendo un criterio de prudencia y rigor en liéiastcion de calificaciones crediticias externas, |
Caja informa para cada exposicion de todas la$iczaliones existentes (emisores y emisiones,
calificaciones a corto plazo, etc. de cada ECAdjagtizando de este modo el fiel cumplimiento de
la legislacion vigente. En este marco de prudenai&aja no utiliza calificaciones crediticias de
emisiones publicas de valores para su asignaciéediamte un proceso especifico implementado al
respecto, a activos comparables no incluidos eart@ra de negociacion.

A 31 de diciembre de 2016, existian deducido direeinte de los recursos propios exposiciones
por importe de 823 miles de euros

4.2.2 Operaciones de titulizacion

La Caja no ha efectuado titulizacion alguna de atieca (activos o pasivos), ho manteniendo
ninguna exposicion de titulizacién a 31 de dicieentbe 2016

4.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el calculo de los requerimientos de recursopipsgor riesgo de crédito, la Caja ha aplicado las
reglas establecidas en el Capitulo Cuarto del d’ityl Parte Tercera del Reglamento Europeo
575/2013, recogiéndose a continuacion los aspetéssdestacables a 31 de diciembre de 2016.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito eraqbdes
Las principales técnicas de reduccion de riesgoréldito aplicadas por la Caja en el calculo de los
requerimientos de recursos propios (método estgrailampre y cuando cumplan todos y cada uno
de los requisitos de admisibilidad establecidodgtggislacion vigente, han sido las siguientes:
* Acuerdos marco de compensacion relativos a operagicon compromiso de recompra,
operaciones de préstamo de valores y otras opaexcionculadas al mercado de capitales

» Garantias reales de naturaleza financiera, ergrgua cabe destacar depdsitos en efectivo,
valores representativos de deuda, acciones, bopasertibles y participaciones en
instituciones de inversion colectiva

 Garantias de firma
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A ellas cabe afadir las garantias de naturalezstiduaria, que si bien bajo el método estandar no
son consideradas una “técnica de reduccion dejaids crédito” (en el sentido estricto del término,
es decir, técnicas a las que les es de aplicati@amtulo Cuarto del Titulo Il, Parte Tercera del
Reglamento Europeo 575/2013 y como tales se refigamanera diferenciada en los estados de
solvencia), tienen una elevada relevancia en elultade los requerimientos de recursos propios,
procediendo bajo determinadas condiciones a sicegntua través de la ponderacion en base a la
cual calcular los activos ponderados por riesgo.

b) Politicas y procedimientos de gestion y valoéacde garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de créditoleadps, asi como las medidas y disposiciones
adoptadas y los procedimientos y politicas aplisgutwr la Caja proporcionan coberturas del riesgo
de crédito juridicamente validas y eficaces enddds jurisdicciones relevantes. En este sentido, |
Asesoria Juridica de la Caja ejerce un papel adivda elaboracion y el andlisis de todos los
contratos que se utilizan para la constitucionudquier tipo de garantia o colateral, garantizando
gue en los mismos se reconoce la posibilidad dgirguridicamente la liquidacion de las mismas
en cualquier jurisdiccion atendiendo a la normatigente en cada momento.

Adicionalmente, la caja dispone de sistemas y pliaientos de revision continua o periodica
(segun el tipo de colateral) del valor de sus d@ancuyas conclusiones son consideradas en el
calculo de la reduccion de los requerimientos ders®s propios por riesgo de crédito. En el caso
de las garantias hipotecarias, su revision pemdd¢ixigidas por la normativa contable y la de
solvencia) se aborda a través de revisiones magipsyadas en técnicas estadisticas) e
individualizadas (tasaciones). En el caso partiadgaoperaciones de derivados, al objeto de reducir
la exposicion al riesgo de contrapartida la Cajacapa compensacion del riesgo de crédito de las
posiciones cuya contrapartida sea una entidad dieen con la que se haya suscrito un contrato
marco CMOF o ISDA, contratos que permiten la corspeidn de las posiciones cuyo valor de
mercado sea negativo con aquellas posiciones don da mercado positivo frente a una misma
entidad.

La aplicacion de garantias a efectos del calculdoderequerimientos de recursos propios es el
resultado de un andlisis exhaustivo de todas y oadade las condiciones de admisibilidad a un
doble nivel:

» Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo dity, habiéndose aplicado criterios
estrictos y prudentes, adecuadamente documentanlda,evaluacion del cumplimiento de
los requisitos establecidos por la normativa viggratra cada tipo de garantia (o instrumento
similar)

» Garantia o instrumento similar de manera individpata cada garantia o colateral concreto
perteneciente a una de las técnicas de reduccibrrietgo de crédito consideradas
admisibles conforme al andlisis anterior, los siste desarrollados en la Cajaverifican de
manera individualizada el efectivo cumplimiento Ids requisitos de admisibilidad, su
valoracion y realizan los ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la normativaobierscia para la consideracion, bajo el método
estandar, de las técnicas de reduccién del riesgoédiito, la Caja ha aplicado el método amplio de
valoracion de garantias, asi como el método sugmeryara el célculo del valor ajustado de la
exposicion.
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c) Concentracion de técnicas de reduccion del riestg crédito
La concentracion de las técnicas de reduccionedgoide crédito debe observarse desde una doble
perspectiva:

Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo éditw aplicadas: en el caso de la Caja el
volumen mas representativo corresponde a operacamrecompromiso de recompra en las
gue el subyacente lo constituyen valores reprethemtade deuda de elevada calidad (Deuda
Publica espafiola en su préactica totalidad) dephsstan la propia Entidad. En nuestro caso,
las principales garantias (aunque no son una tc@RM en si) son las garantias
hipotecarias en las que el riesgo esta controlatndd a las reducidas LTVs medias

Proveedores de garantias: La Caja dispone de sistéenevaluacion continua de los riesgos
crediticios indirectos, tales como los mantenidesite a un mismo proveedor de garantias.
En este sentido, las politicas y los procedimientoglantados procuran una adecuada
diversificacion del riesgo, siempre que las comuties de los mercados lo permitan,
vigilando sus concentraciones de riesgo y adoptareu caso, las medidas oportunas para
corregir aquellas situaciones que comporten lac@darle un excesivo nivel de riesgo.

d) Valor y distribucion de las exposiciones cubgstpor tipos de garantia

A continuacién se muestra el valor total, a 31 ideechbre de 2016, de la exposicion cubierta para
cada categoria de exposicion y tipo de garanta,l&r compensacion, en su caso, entre las partidas
del balance y fuera de balance asi como la apfinai® los ajustes de volatilidad (cifras en miles d

euros):
Exposicién neta .
s L q . tes de técnicas |Garantias | Derivados CECUIERIEEIE
Distribucion de las exposiciones por categorias de activos an ) 1 de naturaleza
CRM y factores de | de firma | de crédito ) .
s financiera
conversion

Administraciones centrales y Bancos Centrales 38.160 0
Administraciones regionales y autoridades locales 42.168 0
Entes del sector publico 3.249 =747 0
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0
Organizaciones internacionales 0 0
Entidades 65.035 -1.367 -17.860
Empresas 35.711 0
Minoristas 35.000 -664
Exposiciones garantizadas con inmuebles 45.688 0
Exposiciones en situacion de impago 1.619 0
Exposiciones de alto riesgo 799 0
Bonos garantizados 788 0
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion crediticia a corto plazo 0 0
Organismos de inversion colectiva (lIC) 0 0
Renta variable 2272 0
Otras exposiciones 3.914 0
Exposiciones de titulizacién 0 0 0 0
Total 274401 -2.114 0 -18.524

Al cierre del ejercicio 2016 no se habian aplicattas técnicas de reduccion del riesgo de crédito

diferentes de las sefialadas en el cuadro anterior.
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5. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

Como se ha comentado con anterioridad, el salda dartera de negociacién de la Entidad se sitia
de manera estructural (sin que la posicion a 3didembre de 2016 sea una excepcion) por debajo
del 5% de la actividad total de la Entidad y demiiBones de euros, limites que el articulo 94 del
Reglamento Europeo 575/2013 contempla como exirs@l@da obligacion de aplicar la normativa
de solvencia relativa a los requerimientos de se=ipropios por la cartera de negociacion.

Consiguientemente, el calculo de los requerimiedsecursos propios minimos por riesgo de la
cartera de negociacion se ha realizado aplicandeeeddo estandar regulado en el Titulo Il de la
Parte Tercera del mencionado texto legal. De estelomlos requerimientos de capital
correspondientes a esta cartera se encuentrandoglen los requerimientos por riesgo de crédito
citados en el apartado 4 del presente informe.
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6. RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos pspiinimos por riesgo operacional se ha
realizado, aplicando el método del Indicador Basieoconformidad con lo establecido en el titulo
lll de la Parte Tercera del Reglamento Europeo Z¥E3. Los resultados del calculo a 31 de
diciembre de 2016 han sido los siguientes:

Requerimientos minimos de recursos propios por ries go operacional Miles de euros

Ingresos relevantes antependltimo ejercicio 7.758
Ingresos relevantes pendltimo ejercicio 6.543
Ingresos relevantes Ultimo ejercicio 6.310
Media anual ingresos relevantes 6.870
Requerimientos de recursos propios por riesgo opera cional 1.031

Asimismo, la Entidad ha procedido a una revisiotaltbla del riesgo operacional al que se
encuentra sujeta su actividad, de los requerimseegiablecidos conforme al Pilar 1 (para los
cuales se ha aplicado el método mas conservados damntemplados por la normativa vigente) y
del marco de gestion y control del riesgo operadiosiendo su conclusion la no necesidad de
mayores requerimientos de recursos propios pom RilaEn este sentido, histéricamente la
exposicion de la Entidad a este riesgo ha sidocidduy la efectividad de las técnicas de
mitigacion, alta.
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7. PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUI DOS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

7.1 Principios y politicas contables. Métodos de Maacion aplicados

7.1.1 Definicion vy clasificacion de los instrumen®de capital

Un “instrumento de capital”es un negocio juridico que evidencia una partaiparesidual en los
activos de la entidad que lo emite, una vez dedsdioldos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de capgtelasifican a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes categorias:

» Activos financieros a valor razonable con cambiopérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacion: incluye los activos finaras adquiridos con el objeto de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones queerementen sus precios y los
derivados financieros que no se consideran insttoseale cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable conliasmen pérdidas y ganancias: son
aguellos activos financieros designados como t@dssle su reconocimiento inicial,
cuyo valor razonable puede ser estimado de maiadxla ¥ que cumplen alguna de las
siguientes condiciones:

— En el caso de instrumentos financieros hibridobgmue sea obligatorio separar
el derivado o derivados implicitos del instrumefit@nciero principal, no sea
posible realizar una estimacién fiable valor rabbaalel derivado o derivados
implicitos.

— En el caso de instrumentos financieros hibridoe&que sea obligatorio segregar
el derivado o derivados implicitos, se ha optadeo plasificar, desde su
reconocimiento inicial, el instrumento financiertbfido en su conjunto en esta
categoria, cumpliéndose para ello las condiciostsbkecidas en la normativa en
vigor de que el derivado o derivados implicitos ificah de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrento financiero principal hubiese
tenido si se hubiese considerado de manera indepeadl| derivado o derivados
implicitos, y de que exista obligacion de sepa@rtablemente el derivado o
derivados implicitos del instrumento financieranpipal.

- Cuando por clasificar un activo financiero en estegoria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se elmino reducen
significativamente inconsistencias en el reconoemad o valoracion (también
denominadas asimetrias contables) que surgiriala emloracion de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus gananciggrdidas con diferentes
criterios.

» Activos financieros disponibles para la venta: sta €ategoria se incluyen los instrumentos
de capital propiedad la Caja correspondientes a&aglds que no sean dependientes,
negocios conjuntos o asociadas y que no se hagaificddo como a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

» Participaciones en entidades asociadas: incluyanktsumentos de capital emitidos por
entidades asociadas en cuyo capital la Caja gaatd® manera estable en el tiempo.
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7.1.2 Valoracion y registro de resultados

Con caracter general, los instrumentos financiseosegistran inicialmente por salor razonable
gue, salvo evidencia en contrario, sera su costaddeisicion. Posteriormente y con ocasion de
cada cierre contable, se procede a valorarlosuEr@da con los siguientes criterios:

Los instrumentos de capital, excepto aquellos awafor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva, se valoran dvsior razonable”, sin deducir ningun
coste de transaccidbn en que pueda incurrirse enesta 0 cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumdimanciero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendidesanfecha entre dos partes interesadas,
en condiciones de independencia mutua, y debidamefrmadas en la materia, que
actuasen libre y prudentemente. La referencia rogesiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaor el en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacionpetio de mercado").

Cuando no existe precio de mercado para un detadmirmnstrumento financiero para

estimar su valor razonable se recurre al estalde@d transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modemsvaloracion suficientemente

contrastados por la comunidad financiera intermadjoteniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a vialgnauy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. Nstaote lo anterior, las propias

limitaciones de los modelos de valoracién desadol y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar B que el valor razonable asi
estimado de un instrumento financiero no coincidaceamente con el precio al que el
instrumento podria ser comprado o vendido en lagfele su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entisladeyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aetienen a su coste de adquisicion,
corregido en su caso, por las pérdidas por detepie hayan experimentado. Dichas
pérdidas equivalen a la diferencia entre el valofileros y el valor actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados al tipo déabédwlad de mercado para valores
similares.

Como norma general, las variaciones en el valoorazle de los instrumentos financieros se
registran con contrapartida endaenta de pérdidas y gananciadiferenciandose entre las que
tienen su origen en dividendos (que se registrael eapitulo “Rendimiento de Instrumentos de
Capital”), las originadas por el deterioro en ldidzal crediticia de los activos y las que
correspondan a otras variaciones en el preciogladtivos, que se registran por su importe neto en
el capitulo “Resultados de las Operaciones Finaaxig@eto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el vakonable con origen en “Activos financieros
disponibles para la venta’ se registran transitoeiate en epatrimonio netocomo “Ajustes por
valoracion” salvo que procedan de diferencias deboa con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pgrgidganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoraciémthpeecen formando parte del patrimonio neto
de la Caja hasta tanto no se produce la baja lkalahce de situacion del activo en el que tiene su
origen, en cuyo momento se cancelan contra la auenpérdidas y ganancias.
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7.2 Valor y distribucion de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2016, las participacionesseumentos de capital no incluidos en la cartera
de negociacion (Incluidos en la cartera de Disgdenilara la venta) de la Caja ascendian a 2.775
miles de euros. Su composicion atendiendo a ldidah de la cartera, el tipo de contraparte y su
cotizacion en mercados organizados, se muestratagacion:

Participaciones e instrumentos de capital no inclui dos en la cartera

- Miles de euros
de negociacion

Finalidad de la cartera:

Cartera mantenida con animo de venta 0
Cartera mantenida con fines estratégicos 3.156
3.156
Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito 1.908
Acciones de otras sociedades espafiolas 1.248
Acciones de otras sociedades extranjeras 0
Participaciones en fondos de inversion 0
3.156
Tipo de cotizacion:
Cotizados en mercados organizados 0
No cotizados (a) 3.156
3.156

(a) De este importe, la totalidad correspondia Higjzaciones e instrumentos de capital en entislade
participadas con caracter estratégico para el qesgonde su actividad.

El valor razonable de la cartera estimado confoems principios y criterios descritos con
anterioridad, ascendia a 31 de diciembre de 2036L%6 miles de euros, sin que se aprecien
diferencias relevantes en relacion con el valditens de los valores que componian la cartera a la
citada fecha.

Los resultados registrados en la cuenta de pérdidgenancias del ejercicio 2016 por venta o
liquidacién de estos instrumentos ascendieron dd¥me euros de beneficios netos.

A 31 de diciembre de 2016, los ajustes de valonag&ios de impuestos registrados contablemente
en el patrimonio neto por variaciones en el valazonable de los instrumentos de capital
clasificados como “activos financieros disponibpesa la venta” ascendian a 773 miles de euros.
Conforme a lo establecido por el Reglamento Eurd32013 y la Circular 2/2014 de Banco de
Espafia, de ese importe, 464 miles de euros seoharderado capital de nivel 1 ordinario.
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8. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como lalpladad de sufrir pérdidas por el impacto negativo
de las variaciones de los tipos de interés. Eesgoi varia en funcidén de la estructura y fecha de
repreciacion de los activos, pasivos y operacifues de balance.

Los principales indicadores utilizados para analaanagnitud de la exposicion al riesgo de tipo de
interés son:

» Sensibilidad del margen financiero o de intermadiacse estima a través de la proyeccion
a 12 meses del margen financiero en funcion delneso (o0 escenarios) de tipos de interés
previsto asi como de un determinado comportamigatas masas de balance, analizandose
de forma global los desfases temporales que seugeadentre los vencimientos y
repreciaciones de las distintas partidas de agtpasivo.

De este modo, trimestralmente se realiza una saidmadel margen financiero para un
periodo de 12 meses sobre la base de determinaplosssos de comportamiento como son
el crecimiento de cada una de las partidas dehba)ahipotesis de renovacion respecto a
diferenciales aplicados y a plazos de revisionatadipo de operacion, supuestos relativos
a amortizaciones anticipadas de préstamos y distegcenarios de tipos de interés.

» Sensibilidad del valor econdmico: el nivel de resgmbién se analiza desde la perspectiva
del valor econémico, medido como el efecto de krsaciones de tipos de interés sobre el
valor actual y los recursos propios de la entidegtdntando los flujos futuros esperados.

A continuacién se muestran los resultados obterad®% de diciembre de 2016 en los indicadores
citados:

Indicadores riesgo de tipo de interés Resultado
Sensibilidad margen financiero 4,15%
Sensibilidad valor econémico 10,81%
Pro memoria:
Margen financiero sensible 4.313
Valor econémico 39.195

Los datos adjuntos de sensibilidad se han aplicandiesplazamiento paralelo de la curva de tipos
de interés de doscientos puntos basicos al alda paja.
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Los importes inestables se consideran con vencimigmmediato a los efectos de valoracion y
medicion del riesgo de interés, encontrandose ép®sitos a la vista remunerados a interbancario
referenciados en su mayor parte al euribor a tesem

El impacto potencialmente adverso para la Cajatda swuy por debajo de los limites regulatorios
(50% del margen financiero y 20% del valor econ@nigara ser considerada entidadlier y
exigir requerimientos de capital por este tipo @éesgo asi como la adopcion de medidas
correctoras.
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9. APALANCAMIENTO

Una de las principales causas de la crisis finaacraundial fue el excesivo apalancamiento en el
sistema bancario, tanto dentro como fuera de baldpor ello y con proposito de minimizar el

riesgo, una de las principales novedades que uvdghsilea Il fue el establecimiento de un ratio
regulatorio de apalancamiento.

El ratio de apalancamiento es una medida complemarsdl resto de indicadores de capital y trata
de alentar a las entidades para que mantengarctasaside financiacion prudentes, limitando el
apalancamiento excesivo y evitando una desestadiiiz de la economia y el sistema bancario.

La conjugacion de un modelo de negocio minoristgperfil de riesgo medio — bajo y un adecuado
nivel de capitalizacion permiten a la Caja obtemeas cifras de apalancamiento, conforme a la
definicion contemplada por el Reglamento Europe®/ZAYL3, que se sitian holgada y
estructuralmente por encima de los limites evalsiadpivel internacional para su entrada en vigor
a partir del aflo 2018.

A continuacién se muestran los resultados a 3laientbre de 2016:

Ratio de apalancamiento "Phase-in" "Fully loaded"

Exposicion:
Operaciones de financiacion de valores (art. 220 y 222 CRR) 21451 21451
Derivados 137 137
Otros activos 241.935( 244.266
Otras partidas fuera de balance f 3.471 3.471
266.995 269.325
Capital de nivel 1 21.105 23.611
Ratio de apalancamiento 790,00% 877,00%
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10. ACTIVOS CON CARGAS

El concepto de activos con cargas (“asset encurodifphace referencia a la parte del activo de la
entidad, asi como de los colaterales recibidos sguencuentra comprometida como resultado de su
utilizacion en operaciones de financiacidén garaioléz

A continuacién se muestra el balance total de ja @81 de diciembre de 2016, distinguiendo los
activos con cargas Yy los activos libres de cargastipo de activo.Los activos con cargas son
aquellos activos que han sido pignorados, ya qua easo de Caja Rural de L'Alcudia no existen
activos transferidos sin darlos de baja de baldtitgizaciones). Los activos sin carga son los
activos que estarian disponibles para vender apartados como garantia ante necesidades de
liquidez. La mayor parte de dicho saldo son préssayrcréeditos a clientes vy titulos de renta fija.

Activos con cargas Activos sin cargas
Valor en libros | Valor razonable | Valor en libros | Valor razonable

Activos de la entidad 38.3] 206.240

Instrumentos de capital 3.156

Valores representativos deuda 38.374 78.571

Préstamos a la vista 7.517

Otros préstamos y créditos 112.609

Otros activos 4.386
Garantias reales recibidas 38.374

Instrumentos de capital

Valores representativos deudza 38.374

Préstamos a la vista

Otros préstamos y créditos

Otras garantias reales recibida

Fuente: F32.01y F32.02

Por ultimo se informa de los pasivos asociados adtivos con cargas y al colateral recibido:

Activos, garantias
reales recibidas y
emisiones propias (c)

Pasivos y valores

Fuentes de carga prestados

Pasivos financieros (a) 26.110
Pasivos financieros y otros compromisos (b)
De los que: pasivos con bancos centrales

(a) Derivados, depésitos (incluidas operaciones cotopde recompra) y emisiones propias.

(b) Compromisos de préstamo recibidos, valores tomed@séstamo y otras fuentes de carga.

(c) Emisiones propias distintas de bonos garantizadmsgs de titulizacion de activos con cargas

Fuente: F32.04
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